Gemeinsamer Bericht des Vorstands der ProSiebenSat.1 Media AG, Unterféhring, und der
Geschéftsfithrung der ProSiebenSat.1 Welt GmbH, Unterfohring, nach § 293a AktG

Der Vorstand der ProSiebenSat.1 Media AG und die Geschéftsflihrung der ProSiebenSat.1 Welt
GmbH erstatten gemal § 293a AktG den nachfolgenden gemeinsamen Bericht Gber den Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der ProSiebenSat.1 Media AG und der ProSie-
benSat.1 Welt GmbH:

1. Abschluss und Wirksamkeit des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag zwischen der ProSiebenSat.1 Media AG als
herrschender Gesellschaft und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH als abhangiger Gesellschaft wurde
am 23. Mérz 2012 durch den Vorstand der ProSiebenSat.1 Media AG und die Geschéftsflihrung der
ProSiebenSat.1 Welt GmbH abgeschlossen.

Die Wirksamkeit des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages setzt zum Einen die Zustim-
mung der Hauptversammlung der ProSiebenSat.1 Media AG voraus, die auf der fir den 15. Mai
2012 anberaumten Hauptversammlung erteilt werden soll. Des Weiteren ist die Zustimmung der
ProSiebenSat.1 Media AG als alleiniger Gesellschafterin der ProSiebenSat.1 Welt GmbH in einer
Gesellschafterversammlung dieser Gesellschaft erforderlich; die Erteilung dieser Zustimmung soll
noch vor der oben genannten Hauptversammlung erfolgen. Der Beherrschungs- und Gewinnabftih-
rungsvertrag wird sodann mit seiner Eintragung in das Handelsregister der ProSiebenSat.1 Welt
GmbH wirksam.

2, Vertragsparteien
2.1 ProSiebenSat.1 Media AG

2.1.1  Unternehmensgegenstand der ProSiebenSat.1 Media AG

Die ProSiebenSat.1 Media AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Unterfdhring, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 124169. SatzungsméaRiger Unternehmens-
gegenstand der ProSiebenSat.1 Media AG ist die Veranstaltung und Verbreitung von Fernsehsen-
dungen, die Beschaffung, Herstellung und VeraulRerung von Film- und Fernsehproduktionen und der

Erwerb und die Vergabe von Rechten aller Art sowie das Merchandising- und Multimediageschaft.




2.1.2 Holding-Struktur

Die aus der ProSiebenSat.1 Media AG und ihren Tochter- und Beteiligungsunternehmen bestehen-
de Unternehmensgruppe (die ,ProSiehenSat.1 Group®) wird durch die ProSiebenSat.1 Media AG
als konzernleitende Holding gefiihrt.

Als Obergesellschaft des Konzerns steuert die ProSiebenSat.1 Media AG zentral bereichstibergrei-
fende Schliisselfunktionen wie Lizenzeinkauf, Rechnungswesen, Controlling, Unternehmensplanung,
Human Resources, Finance, Investor Relations, Legal Affairs und Corporate Communications.
Gleichzeitig verfligen die einzelnen Tochtergesellschaften in den verschiedenen Landern (ber ein
hohes Mal an Selbststandigkeit. Auf diese Weise kdnnen Entscheidungen schnell getroffen werden
und die Tochter flexibel auf die Bedlirfnisse ihrer Zielgruppen und Méarkte reagieren.

2.1.3 Geschéftsfelder

Die ProSiebenSat.1 Group ist ein fiihrender europaischer Medienkonzern. Die Gruppe ist mit 27 TV-
Sendern in 10 Landern Europas aktiv. Darliber hinaus unterhélt die ProSiebenSat.1 Group weltweit

Kooperationen im Bereich Programmentwicklung und -produktion.

Die operative Geschéftstatigkeit der ProSiebenSat.1 Group ist in drei Segmente unterteilt, die stra-
tegisch, wirtschaftlich und technisch zusammenhéngen und von der ProSiebenSat.1 Media AG ge-
steuert werden: Segment Free-TV Deutschsprachig, Segment Free-TV International und Segment
Diversifikation. Dem Segment Free-TV Deutschsprachig sind insbesondere die TV-Aklivitdten in
Deutschland, Osterreich und der Schweiz zugeordnet. In Deutschland decken die werbefinanzierten
TV-Sender SAT.1, ProSieben, kabel eins und sixx aufgrund ihrer komplementaren Programmierung
eine breite Zielgruppe ab. Uber das Segment Free-TV International ist die ProSiebenSat.1 Group
auf verschiedenen europdischen TV-Markten aktiv. Die wichtigsten Absatzmérkte sind dabei die dy-
namisch wachsenden TV-Markte Norwegen, Danemark, Schweden und Finnland. Das Segment Di-
versifikation umfasst alle Geschéftsfelder aufierhalb des klassischen TV- und Produktionsgeschéafts.
Hierzu zéhlen insbesondere Geschéfte in den Bereichen Transaktionsfernsehen, Internet, Teletext,

mobile Dienste, Merchandising, Licensing, E-Commerce und Audiotext sowie das Musikgeschéft.

2.1.4 Organe und Mitarbeiter

Dem Vorstand gehéren derzeit vier Mitglieder an:

«  Thomas Ebeling, Vorstandsvorsitzender
Vorstandsbereiche: Group Content, International Free TV, Radio, Sales & Marketing, Human

Resources und Corporate Communication



»  Axel Salzmann
Vorstandsbereiche: Group Operations & IT, Group Controlling, Group Finance & Investor
Relations, Accounting & Taxes, Financial Statements, Internal Audit und Administration

= Conrad Albert, Vorstand Legal, Distribution & Regulatory Affairs
Vorstandsbereiche: Recht, Distribution & Regulatory Affairs, Governmental Affairs

= Dr. Christian Wegner, Vorstand New Media & Diversifikation
Vorstandsbereiche: Digital & Diversification, New Media, Pay-TV, Music und Commerce,

Strategy & Operations

Der Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 Media AG besteht satzungsgeman aus 9 Mitgliedern, die samt-
lich von der Hauptversammlung gewahlt werden, da die ProSiebenSat.1 Media AG als sog. Ten-
denzunternehmen auf Unternehmensebene nicht der Mitbestimmung unterliegt. Vorsitzender des
Aufsichtsrats ist Gotz Mauser.

Die ProSiebenSat.1 Group beschaftigte zum 31. Dezember 2011 weltweit 4.112 Mitarbeiter.'

2.1.5 Kapitalverhaltnisse und Aktionére

Das Grundkapital der ProSiebenSat.1 Media AG betragt EUR 218.797.200,00 und ist eingeteilt in
109.398.600 auf den Namen lautende Stammaktien und 109.398.600 auf den Inhaber lautende Vor-
zugsaktien ohne Stimmrecht jeweils als Stiickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden

anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten aus dem jdhrlichen Bilanzgewinn vorab einen um
EUR 0,02 je Aktie hdheren Gewinnanteil als die Stammaktien, mindestens jedoch einen Gewinnan-
teil von EUR 0,02 je Aktie. Sie sind im Teilbereich des Regulierten Marktes der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zum Borsenhandel zugelassen.

Die auf den Namen lautenden Stammaktien sind nicht borsennotiert.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 3. Juni 2014 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis
zu EUR 109.398.600 durch Ausgabe neuer Stlickaktien zu erhéhen (genehmigtes Kapital). Die Er-
méchtigung umfasst auch die Befugnis, unter Beachtung von § 139 Abs. 2 AktG neue Vorzugsaktien
auszugeben, die den friiher ausgegebenen Vorzugsaktien bei der Verteilung des Gewinns oder des

Gesellschaftsvermdgens vorgehen oder gleichstehen. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung

! Gerundete Zahl der vollzeitdquivalenten Stellen.




des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Das Grundkapital ist ferner um insgesamt his zu EUR 109.398.600 durch Ausgabe von
insgesamt bis zu 109.398.600 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien und/oder auf den In-
haber lautenden Vorzugsaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhohung
dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, die gemaf Erméachtigung der Hauptversammlung vom 4. Juni 2009 von der
Gesellschaft begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf auf den Namen oder den
Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft gewdhren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht

bestimmen.

Unmittelbarer Mehrheitsgesellschafter der ProSiebenSat.1 Media AG ist die Lavena Holding 1
GmbH, die zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Berichts 88 Prozent der stimmberechtigten
Stammaktien und, nach Kenntnis des Vorstands der ProSiebenSat.1 Media AG, rund 18 Prozent der
stimmrechtslosen Vorzugsaktien der ProSiebenSat.1 Media AG halt. Dies entspricht einer Beteili-
gung am Grundkapital von rund 53 Prozent. Die Lavena Holding 1 GmbH ist eine Holdinggesell-
schaft, die von einem Konsortium von Investmentfonds kontrolliert wird, die teils durch die Kohlberg
Kravis Roberts & Co. L.P. und teils durch die Permira Beteiligungsberatung GmbH beraten werden.
Die restlichen 12 Prozent der stimmberechtigten Stammaktien hélt die Telegraaf Media Deutschland
GmbH. Stimmrechtslose Vorzugsaktien halt die Telegraaf Media Deutschland GmbH nach Kenntnis
des Vorstands der ProSiebenSat.1 Media AG nicht. Die Beteiligung der Telegraaf Media Deutsch-
land GmbH am Grundkapital belauft sich somit auf 6 Prozent. Die Telegraaf Media Deutschland
GmbH gehdrt vollstandig zur Telegraf Media Groep, einem flihrenden hollandischen Medienunter-
nehmen. Rund 6 Prozent der stimmrechtslosen Vorzugsaktien werden zum Zeitpunkt der Unter-
zeichnung dieses Berichts von der ProSiebenSat.1 Media AG als eigene Aktien gehalten. Die ver-
bleibenden rund 76 Prozent der stimmrechtslosen Vorzugsaktien, entsprechend rund 38 Prozent

des Grundkapitals, befinden sich in Streubesitz (Free Float).

2.1.6  Ergebnissituation

Im Geschéaftsjahr 2011 erzielte die ProSiebenSat.1 Media AG einen Konzernumsatz in Héhe von
EUR 2.971,2 Mio. und ein Konzernergebnis vor Steuern in Héhe von EUR 753,8 Mio.

Zu weiteren Einzelheiten der geschéftlichen Entwicklung und zur Ergebnissituation der ProSieben-
Sat.1 Media AG wird auf den Jahres- und Konzernjahresabschluss sowie den Lage- und Konzernla-

gebericht der ProSiebenSat.1 Media AG flir das Geschéftsjahr 2011 verwiesen.



2.2, ProSiebhenSat.1 Welt GmbH

2.2.1  Unternehmensgegenstand der ProSiebenSat.1 Welt GmbH

Die ProSiebenSat.1 Welt GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz Unterféhring,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 154072, Satzungsmaliger
Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist die Verbreitung und die Vermarktung von deutsch-

sprachigen Programmen der Sendergruppe der ProSiebenSat.1 Media AG im Ausland.

2.2.2 Geschéftsfelder

Die Geschéaftstatigkeit der ProSiebenSat.1 Welt GmbH besteht entsprechend ihrem Unternehmens-
gegenstand in der Verbreitung und Vermarktung der deutschsprachigen Programme der Sender-
gruppe der ProSiebenSat.1 Media AG im Ausland. Dazu betreibt die ProSiebenSat.1 Welt GmbH
den internationalen deutschsprachigen Pay-TV Sender der ProSiebenSat.1 Group, der Programm-
highlights der Sender SAT.1, ProSieben, kabel eins und sixx zeigt.

2.2.3 Rechtliche Historie der ProSiebenSat.1 Welt GmbH

Die ProSiebenSat.1 Welt GmbH wurde am 29. Juni 2004 als Vorratsgesellschaft unter der Firma
Blitz 04-220 GmbH gegrtindet. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 28. September 2004.
Mit Vertrag vom 25. Oktober 2004 hat die ProSiebenSat.1 Media AG samtliche Geschéaftsanteile an
dieser Vorratsgesellschaft erworben und zeitgleich die Umfirmierung der Gesellschaft in ProSieben-
Sat.1 Welt GmbH beschlossen.

2.2.4 Organe und Mitarbeiter

Alleiniger Geschaftsflihrer der ProSiebenSat.1 Welt GmbH ist Herr Christoph Bellmer. Die ProSie-
benSat.1 Welt GmbH beschaftigte zum 31. Dezember 2011 keine Mitarbeiter.

2.2.5 Kapitalverhaltnisse und Gesellschafter

Das Stammkapital der ProSiebenSat.1 Welt GmbH betragt EUR 25.000,00. Sémtliche Geschéftsan-
teile an der ProSiebenSat.1 Welt GmbH werden von der ProSiebenSat.1 Media AG gehalten.



2.2.6 Ergebnissituation

Im Geschéftsjahr 2011 belief sich der Umsatz der ProSiebenSat.1 Welt GmbH auf EUR 683.913,34
bei einem Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 4.634,48.

Zu weiteren Einzelheiten der geschéftlichen Entwicklung und zur Ergebnissituation der ProSieben-
Sat.1 Welt GmbH wird auf den Jahresabschluss der ProSiebenSat.1 Welt GmbH flir das Geschafts-
jahr 2011 verwiesen. Von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Lageberichts ist die ProSieben-
Sat.1 Welt GmbH nach den gesetzlichen Vorschriften befreit.

3. Griinde fiir den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages
3.1 Gesellschaftsrechtliche Griinde

Die ProSiebenSat.1 Group verfligt (iber eine Holding-Struktur, auf deren Grundlage die gesamte
operative Tatigkeit von rechtlich selbststédndigen Konzerngesellschaften ausgetibt wird. Diese wer-
den von der ProSiebenSat.1 Media AG als konzernleitender Holding geflihrt (vgl. vorstehend 2.1.2).
Zweck des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages der ProSiebenSat.1 Media AG mit der
ProSiebenSat.1 Welt GmbH ist es in gesellschaftsrechtlicher Hinsicht, eine einheitliche Konzernlei-

tung durch die ProSiebenSat.1 Media AG zu erleichtern.

Der Vertragskonzern gewéhrleistet, dass die ProSiebenSat.1 Media AG ihre Aufgaben als konzern-
leitende Holding erfolgreich erfilllen kann. Diese Aufgaben umfassen die strategische Flihrung mit
der Vorgabe Ubergreifender Ziele des Konzerns, die Weiterentwicklung, die Ergebniskontrolle, die
moglichst weitgehende Ausnutzung der Synergiepotentiale zwischen und innerhalb der einzelnen
Geschéftsfelder sowie den optimalen Einsatz der Finanzressourcen im Konzern. Hierzu dient die
Regelung in § 1 des mit der ProSiebenSat.1 Welt GmbH geschlossenen Beherrschungs- und Ge-
winnabflihrungsvertrages, wonach sich die ProSiebenSat.1 Welt GmbH der Leitung und den Wei-
sungen der ProSiebenSat.1 Media AG unterstellt. Der Vertragskonzern schafft — bei Ergebnisver-
antwortung der ProSiebenSat.1 Welt GmbH im Ubrigen — die Méglichkeit, das Interesse der ProSie-

benSat.1 Welt GmbH auf das Gesamtkonzerninteresse abzustimmen.

Ferner soll durch Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages die Handhabung
des innerhalb der ProSiebenSat.1 Group bestehenden Bankkonten-Clearing-Systems erleichtert
werden. So entfallen bei Bestehen eines Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages die sich
aus den Kapitalerhaltungsvorschriften der Tochtergesellschaften ergebenden rechtlichen Beschréan-
kungen bei der Ausgestaltung eines Bankkonten-Clearing-Systems zur Liquiditatssteuerung im Kon-
zern; an ihre Stelle tritt als Schutzmechanismus die Verlustausgleichspflicht der herrschenden Ge-
sellschaft. Dies fiihrt zu einer wesentlichen Vereinfachung der Kontrolle und Durchfiihrung des kon-

zernweiten Bankkonten-Clearing-Systems.



3.2 Steuerliche Griinde

Die ProSiebenSat.1 Welt GmbH ist eine rechtlich selbststandige Tochtergesellschaft der ProSie-
benSat.1 Media AG. Ein von der ProSiebenSat.1 Welt GmbH erzieltes Ergebnis unterliegt auf Ge-
sellschaftsebene der Besteuerung und kann somit grundsétzlich weder fliir Kérperschaft- noch flir
Gewerbesteuerzwecke mit Gewinnen und Verlusten der ProSiebenSat.1 Media AG verrechnet wer-
den.

Aufgrund des seit dem Jahr 2001 geltenden Halbeinkiinfteverfahrens ist die Besteuerung auf Ebene
der Gesellschaft definitiv, d.h. dort erfolgt die Besteuerung von Gewinnen endgtiltig und unabhéngig
von ihrer Thesaurierung oder Ausschiittung. Daher ist inshesondere eine steueroptimale Verrech-
nung von Gewinnen der Tochtergesellschaft mit Betriehsausgaben der Muttergesellschaft nicht
mdoglich. Schiittet die Tochtergesellschaft Gewinne in Form von Dividenden an die Muttergesell-
schaft aus, kommt es — anders als noch unter dem bis zum Ende des Jahres 2000 geltenden An-
rechnungsverfahren — nicht zu einer Anrechnung der von der Tochtergesellschaft geleisteten Kor-
perschaftsteuer auf die Steuerschuld der Muttergesellschaft. Vielmehr vereinnahmt die Muttergesell-
schaft die Dividenden im Ergebnis zu 95 % steuerfrei; 5 % der Dividenden gelten als nicht abzugs-
fahige Betriebsausgaben und unterliegen daher bei der Muttergesellschaft der Besteuerung nach
allgemeinen Grundsétzen. Im Ubrigen hat die Tochtergesellschaft bei jeder Dividendenausschiittung
Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 % einzubehalten und an das Finanzamt abzufiihren, die al-
lerdings auf die Korperschaftsteuerschuld der Muttergesellschaft anzurechnen und im Falle eines
Uberhangs zu erstatten ist.

Die vorbezeichneten Nachteile kénnen durch Begriindung einer korperschaft- und gewerbesteuerli-
chen Organschaft zwischen der ProSiebenSat.1 Welt GmbH und der ProSiebenSat.1 Media AG
vermieden werden. Wesentliche Voraussetzung fiir die Begriindung einer solchen Organschaft ist
der Abschluss eines Gewinnabflihrungsvertrages zwischen der ProSiebenSat.1 Media AG als herr-
schender Gesellschaft (nachfolgend auch ,Organtrdager”) und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH als

abhéangiger Gesellschaft (nachfolgend auch ,Organgesellschaft”).

Als Folge der Organschaft wird das auf Ebene der Organgesellschaft ermittelte steuerliche Ergebnis
dem Organtrager flir Zwecke der Kérperschaft- und Gewerbesteuer zugerechnet. Dadurch ist eine
steuerliche Konsolidierung des Ergebnisses der Organgesellschaft mit dem des Organtrdgers még-
lich. Dies flihrt insbesondere dazu, dass Gewinne und Verluste der Organgesellschaft mit Verlusten

und Gewinnen des Organtragers verrechnet werden.

Der Beherrschungsteil des Unternehmensvertrages mit der ProSiebenSat.1 Welt GmbH soll die fiir

Zwecke der Errichtung einer umsatzsteuerlichen Organschaft erforderliche organisatorische Einglie-




derung ermdglichen. Als Folge der umsatzsteuerlichen Organschaft gilt lediglich die ProSiebenSat.1
Media AG als Unternehmerin im Sinne des Umsatzsteuergesetzes; samtliche von der ProSieben-
Sat.1 Welt GmbH erbrachten Leistungen gegentiber Dritten werden daher fiir Umsatzsteuerzwecke
der ProSiebenSat.1 Media AG zugerechnet, wéhrend Leistungen zwischen der ProSiebenSat.1 Me-
dia AG und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH als nicht umsatzsteuerbare Innenleistungen gelten.

Durch die Begriindung eines Organschaftsverhéltnisses zwischen der ProSiebenSat.1 Media AG
und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH wird somit flir kdrperschaftsteuerliche, aber auch fiir gewerbe-
und umsatzsteuerliche Zwecke eine optimale Struktur erreicht. Dies gilt nicht nur im Verhaltnis zwi-
schen der ProSiebenSat.1 Media AG und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH, sondern auch z.B. im
Verhdltnis zu weiteren Gesellschaften, mit denen die ProSiebenSat.1 Media AG als Organtragerin

eine Organschaft unterhalt oder begriinden wird.

Die Organschaft flihrt nicht dazu, dass die allgemeinen steuerlichen Verpflichtungen der ProSieben-
Sat.1 Welt GmbH entfallen. Die ProSiebenSat.1 Welt GmbH hat ihr steuerliches Ergebnis wie bisher
nach allgemeinen Vorschriften, getrennt vom Organtrager, zu ermitteln. Handelsrechtlich ist der von
der Organgesellschaft erwirtschaftete Jahresliberschuss an den Organtrager abzufiihren. Diese Ab-
fiihrungsverpflichtung wird im Jahresabschluss der ProSiebenSat.1 Welt GmbH als Verbindlichkeit
gegenuiber verbundenen Unternehmen ausgewiesen. Ein entstandener Jahresfehlbetrag ist vom
Organtréger auszugleichen und im Jahresabschluss der ProSiebenSat.1 Welt GmbH als Forderung

gegentiiber verbundenen Unternehmen auszuweisen.

Von der handelsrechtlichen Zuordnung zu unterscheiden ist die steuerliche Ergebniszurechnung.
Dem Organtrager wird nicht der Jahresiiberschuss oder der Jahresfehlbetrag, sondern das nach
steuerrechtlichen Vorschriften zu ermittelnde Ergebnis der Organgesellschaft zugerechnet. So fiih-
ren beispielsweise nicht abzugsfiahige Ausgaben, steuerfreie Einnahmen und zuldssige Riickla-
gendotierungen zu Unterschieden zwischen dem zuzurechnenden steuerlichen Ergebnis und dem
abzufliihrenden bzw. auszugleichenden Handelsbilanzergebnis.

4, Erlauterung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Bei dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der ProSiebenSat.1 Media AG als
herrschender Gesellschaft und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH als abhéngiger Gesellschaft handelt
es sich um einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. Ak(G.

Der Verltrag sowie seine einzelnen Bestimmungen sind wie folgt zu erlautern:
4.1 Leitung und Weisung (§ 1 des Vertrages)

Durch die Regelung in § 1 Abs. 1 des Vertrages unterstellt sich die abhéngige Gesellschaft unbe-



schadet ihrer rechtlichen Selbststandigkeit der Leitung durch die herrschende Gesellschaft und ver-
pflichtet sich, bei Auslbung ihrer Geschéftstatigkeit nach den Anweisungen der herrschenden Ge-

sellschaft zu handeln.

In § 1 Abs. 2 des Vertrages wird der herrschenden Gesellschaft das Recht eingerdumt, in Ausiibung
ihrer Leitungsbefugnis fiir die Geschéftstatigkeit der abhéngigen Gesellschaft Entscheidungen (iber
die Geschaftspolitik zu treffen, generelle Richtlinien zu erlassen und Weisungen im Einzelfall zu er-

teilen.

Die abhéangige Gesellschaft (ibernimmt in § 1 Abs. 3 des Vertrages die Verpflichtung, den Entschei-
dungen, Richtlinien und anderen Weisungen der herrschenden Gesellschaft Folge zu leisten und sie
auszufiihren. Die Eigenverantwortlichkeit der Geschéftsfiihrer der abhéngigen Gesellschaft fiir die
Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften wird von dieser Verpflichtung nicht beriihrt.

4,2 Informationsrechte (§ 2 des Vertrages)

In § 2 Abs. 1 des Vertrages wird der herrschenden Gesellschaft das Recht eingerdumt, jederzeit Bi-
cher und sonstige Geschéftsunterlagen der abhangigen Gesellschaft einzusehen. Die Geschéftslei-
tung der abhéngigen Gesellschaft wird verpflichtet, der herrschenden Gesellschaft jederzeit alle von
der herrschenden Gesellschaft gewiinschten Auskiinfte iber samtliche rechtlichen, geschéftlichen
und organisatorischen Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben.

Unbeschadet der in § 2 Abs. 1 des Vertrages vereinbarten Rechte der herrschenden Gesellschaft
hat die abhéngige Gesellschaft nach § 2 Abs. 2 des Vertrages in den von der herrschenden Gesell-
schaft festgesetzten Abstanden (iber die geschaftliche Entwicklung, insbesondere wesentliche Ge-

schéftsvorfalle, zu berichten.

4.3 Gewinnabfiihrung (§ 3 des Vertrages)

Durch die Regelung in § 3 Abs. 1 des Vertrages verpflichtet sich die abhédngige Gesellschaft, ihren
ganzen nach den mafRgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn, der sich unter
Berticksichtigung der in § 3 Abs. 2 des Vertrages geregelten Dotierung bzw. Aufldsung von anderen
Gewinnriicklagen ergibt, unter sinngeméafier Beachtung des § 301 AktG an die herrschende Gesell-
schaft abzuflihren. Es ist demnach grundsétzlich der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jah-
restiberschuss, vermindert um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und den nach § 268 Abs. 8

HGB ausschiittungsgesperrten Betrag, abzuflihren.,

§ 3 Abs. 2 des Vertrages sieht allerdings vor, dass die abhédngige Gesellschaft mit Zustimmung der

herrschenden Gesellschaft Betrdge aus dem Jahresiiberschuss insoweit in andere Gewinnrlicklagen
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(§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen kann, als dies handelsrechtlich zuléssig und bei verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung wirtschaftlich begrlindet ist. In diesem Fall vermindert sich der abzufiihrende
Gewinn entsprechend. Die herrschende Gesellschaft kann verlangen, dass wahrend der Dauer des
Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen aufgeldst und zum Ausgleich eines Fehlbetrages ver-

wendet oder als Gewinn abgeflihrt werden.

Nach § 3 Abs. 3 ist die Abflihrung von Ertragen aus der Auflésung sonstiger Riicklagen — auch so-
weit sie wahrend der Vertragsdauer gebildet wurden — oder ihre Heranziehung zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages ausgeschlossen; dies gilt auch fiir einen zu Beginn der Vertragsdauer etwa vor-

handenen Gewinnvortrag.

Die Jahresabschllisse der abhéngigen Gesellschaft werden wahrend der Dauer des Beherrschungs-
und Gewinnabflihrungsvertrages wegen der bestehenden Gewinnabfiihrungsverpflichtung weder ei-

nen Jahrestiberschuss noch einen Bilanzgewinn ausweisen.

4.4 Verlustiibernahme (§ 4 des Vertrages)

In Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Regelung des § 302 Abs. 1 AktG sieht der Vertrag die
Verpflichtung der herrschenden Gesellschaft vor, jeden wahrend der Dauer des Vertrages sonst —
also ohne Berticksichtigung der Verlustausgleichsverpflichtung — entstehenden Jahresfehlbetrag
auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen

Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

Auch im Ubrigen gelten fiir den Anspruch der abhéngigen Gesellschaft auf Verlustausgleich die Re-
gelungen des § 302 AktG entsprechend. Der Anspruch auf Verlustausgleich verjahrt daher erst zehn
Jahre nach Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Vertrages im Handelsregister.
Ferner kann die abhéangige Gesellschaft grundsatzlich erst drei Jahre nach dem Zeitpunkt dieser
Bekanntmachung auf den Anspruch auf Verlustausgleich verzichten oder sich (iber diesen Anspruch

vergleichen.

4.5 Wirksamwerden und Vertragsdauer (§ 5 des Vertrages)

§ 5 des Vertrags regelt das Wirksamwerden des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages,

seine Vertragsdauer und die Klindigungsmaglichkeiten.

§ 5 Abs. 1 des Vertrages bestimmt in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Regelung, dass der
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag der Zustimmung der Gesellschafterversammilung der

abhéngigen Gesellschaft sowie der Zustimmung der Hauptversammlung der herrschenden Gesell-
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schaft bedarf und mit der anschlieRenden Eintragung im Handelsregister der abhéngigen Gesell-

schaft wirksam wird.

Geman § 5 Abs. 2 des Verlrages gelten die Gewinnabfilihrungsverpflichtung geman § 3 und die Ver-
lustausgleichspflicht gemal § 4 des Vertrages erstmals — und damit riickwirkend — ab Beginn des
Geschaftsjahres der abhéngigen Gesellschaft, in dem der Vertrag nach § 5 Abs. 1 des Vertrages
wirksam wird. Im Ubrigen gilt der Vertrag ab seiner Eintragung im Handelsregister. Dies betrifft ins-
besondere das Weisungsrecht nach § 1 und die Informationsrechte nach § 2 des Vertrages, da die-

se Rechte nicht riickwirkend begriindet werden kénnen.

§ 5 Abs. 3 des Vertrages sieht vor, dass der Vertrag mit einer Kiindigungsfrist von vier Wochen zum
Ende des Geschéftsjahres der abhangigen Gesellschaft gekiindigt werden kann, friihestens jedoch
zum Ende des Geschéftsjahres, welches mindestens flinf volle Zeitjahre nach Beginn des Ge-
schéftsjahres der abhéangigen Gesellschaft, in dem der Vertrag nach § 5 Abs. 1 des Vertrages wirk-
sam wird, ablauft. Die Bestimmung einer festen Mindestlaufzeit von fiinf vollen Zeitjahren erfolgt im
Hinblick auf die gesetzlichen Voraussetzungen der angestrebten kérperschaft- und gewerbesteuerli-
chen Organschaft (§ 14 KSIG, § 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG). Sie zeigt ferner, dass mit dem Abschluss
des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages ein langfristiges Konzept verfolgt wird. Wird
der Vertrag nicht gekiindigt, so verlangert er sich jeweils bis zum Ende des darauf folgenden Ge-
schéaftsjahres der abhangigen Gesellschaft.

§ 5 Abs. 4 des Vertrages stellt klar, dass das Recht zur Kiindigung des Vertrages aus wichtigem
Grund unberihrt bleibt. Als wichtiger Grund gilt insbesondere die Abtretung der Anteile an der ab-
héngigen Gesellschaft durch die herrschende Gesellschaft, die Verschmelzung, Spaltung oder Li-
quidation der abhéngigen Gesellschaft oder der herrschenden Gesellschaft und die Umwandlung
der abhéngigen Gesellschaft in eine Rechtsform, die nicht abhangige Gesellschaft i.S.d. § 14 KStG
sein kann, jeweils soweit die Organschaft im betreffenden Fall ohne steuerliche Nachteile beendet

werden kann.

Die in § 5 Abs. 5 des Vertrages vorgesehene Schriftform fiir die Klindigung entspricht der gesetzli-
chen Regelung in § 297 Abs. 3 AktG.

4.6 Schlusshestimmungen (§ 6 des Vertrages)

In § 6 Abs. 1 des Vertrages ist vorgesehen, dass Anderungen und Ergénzungen des Vertrages der
Schriftform bedUrfen.

§ 6 Abs. 2 des Vertrages bestimmt, dass sich Verweisungen auf gesetzliche Bestimmungen auf die
in Bezug genommenen gesetzlichen Bestimmungen in ihrer jeweils geltenden Fassung beziehen

und dies inshesondere fiir die Verweisungen auf § 301 AkIG (Hdchstbetrag der Gewinnabfiihrung)
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und § 302 AktG (Verlustiibernahme) gilt. Damit wird sichergestellt, dass etwaige Gesetzesanderun-
gen die weitere Erfillung der Voraussetzungen fir eine kérperschaft- und gewerbesteuerliche Org-
anschaft, die an die Regelungen in den §§ 301, 302 AkIG ankniipfen, nach Mdglichkeit unberiihrt

lassen.

§ 6 Abs. 3 enthélt eine salvatorische Regelung. Danach beriihrt die ganze oder teilweise Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung des Vertrages nicht die Wirksamkeit bzw.
Durchfiihrbarkeit der tbrigen Bestimmungen. Jede unwirksame bzw. undurchfiihrbare Bestimmung
gilt dabei durch diejenige wirksame und durchfiihrbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen
Gehalt der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Regelung so nahe wie méglich kommt. Das gleiche
gilt bei Liicken im Vertrag. Diese Regelung entspricht den (iblichen Regelungen in der Vertragspra-
xis und ist aus Griinden rechtlicher Vorsorge aufgenommen. Anhaltspunkte dafiir, dass eine der ver-

traglichen Bestimmungen unwirksam sein kdnnte, sind nicht ersichtlich.

Schlieflich bestimmt § 6 Abs. 4 des Vertrages, dass die Kosten des Vertrages durch die herrschen-
de Gesellschaft zu tragen sind.

4.7 Ausgleichs- und Abfindungsregelungen

Da sdmtliche Geschéftsanteile am Stammkapital der ProSiebenSat.1 Welt GmbH von der ProSie-
benSat.1 Media AG gehalten werden, bedarf es keiner Ausgleichs- und Abfindungsregelungen im
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (§§ 304, 305 AktG). Ausfiihrungen zur Bewertung
kénnen somit entfallen. Aus demselben Grund besteht auch kein Erfordernis einer Priifung des Ver-
trages durch einen sachversténdigen Priifer (§ 293b Abs. 1 AkLG).
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