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Freiwilliges Offentliches Ubernahmeangebot
der MFE-MEDIAFOREUROPE N.V.
an die Aktionare
der ProSiebenSat.1 Media SE



Vorbemerkung

Die MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. (,MFE®) hat am 8. Mai 2025 gemaf §§ 34, 14 Abs. 2 und Abs. 3 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG*) die Angebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG
(die ,MFE-Angebotsunterlage*) fiir inr freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot (das ,MFE-Angebot*)
an alle Aktiondre der ProSiebenSat.1 Media SE (,ProSiebenSat.1“ und ihre Aktionare, die
,ProSiebenSat.1-Aktionare“) zum Erwerb samtlicher jeweils nicht unmittelbar von MFE gehaltener
nennwertloser, auf den Namen lautender Stickaktien der ProSiebenSat.1 (ISIN DEOOOPSM7770,
WKN PSM777) (die ,ProSiebenSat.1-Aktien®) verdffentlicht.

Am 4.Juni 2025 hat zudem die PPF IM LTD (,PPF“) gemaR § 14 Abs.2 und Abs.3 WpUG die
Angebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG (die ,PPF-Angebotsunterlage®) fiir inr 6ffentliches
Erwerbsangebot in Form eines Teilangebots (Barangebot) (das ,PPF-Angebot®) an die ProSiebenSat.1-
Aktionare zum Erwerb von bis zu 31.774.760 jeweils nicht unmittelbar von PPF gehaltener ProSiebenSat.1-
Aktien gegen eine Barzahlung in Hohe von EUR 7,00 je ProSiebenSat.1-Aktie, mit dem Ziel, eine
Beteiligung an ProSiebenSat.1 in Hohe von bis zu 29,99 % des Grundkapitals zu erreichen, veroffentlicht.

Da die PPF-Angebotsunterlage wahrend der Annahmefrist des MFE-Angebots verdffentlicht wurde,
handelt es sich bei dem PPF-Angebot um ein konkurrierendes Angebot im Sinne von § 22 WpUG.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 haben eine gemeinsame begriindete
Stellungnahme gemaR § 27 WpUG sowohl zum MFE-Angebot (die ,Begriindete Stellungnahme zum
MFE-Angebot®) als auch zum PPF-Angebot (die ,Begriindete Stellungnahme zum PPF-Angebot®)
abgegeben.

Die Begriindete Stellungnahme zum MFE-Angebot kann unter folgendem Link heruntergeladen werden:

https://www.prosiebensat1.com/investor-relations/publikationen/freiwilliges-oeffentliches-
uebernahmeangebot-mfe

Die Begrindete Stellungnahme zum PPF-Angebot kann unter folgendem Link heruntergeladen werden:

https://www.prosiebensat1.com/investor-relations/publikationen/oeffentliches-erwerbsangebot-ppf

Alle folgenden Informationen zum MFE-Angebot sind der MFE-Angebotsunterlage entnommen, die die
einzige verbindliche Informationsquelle zum MFE-Angebot ist. Nach Angaben von MFE kénnen das MFE-
Angebotsdokument sowie die sonstigen von MFE verdffentlichten Informationen unter folgendem Link
abgerufen werden:

https://www.mfemediaforeurope.com/en/governance/freiwilliges-offentliches-ubernahmeangebot-an-die-
aktionare-der-prosiebensat-1-media-se/

Die folgenden FAQs enthalten lediglich eine Zusammenfassung ausgewahlter Aspekte des MFE-
Angebots.

Diese FAQs stellen keine Erganzung, Erlduterung oder Zusammenfassung der Begriindeten
Stellungnahme zum MFE-Angebot dar. Den ProSiebenSat.1-Aktiondren wird empfohlen, die Begriindete
Stellungnahme zum MFE-Angebot vollstandig zu lesen, bevor sie entscheiden, ob sie das MFE-Angebot
annehmen oder nicht.

ProSiebenSat.1 hat separate FAQs zu ausgewahlten Aspekten des PPF-Angebots erstellt, die unter
folgendem Link zu finden sind:

https://www.prosiebensat1.com/investor-relations/publikationen/oeffentliches-erwerbsangebot-ppf
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FAQ zu ausgewdhlten Aspekten des MFE-Angebots

1. Ich wurde von meiner Depotbank informiert, dass ich das MFE-Angebot erhalten habe. Was
soll ich tun?

Bitte machen Sie sich mit der MFE-Angebotsunterlage und der Begriindeten Stellungnahme zum MFE-
Angebot vertraut, um |hre Entscheidung Uber die Annahme oder Nichtannahme des MFE-Angebots auf
einer fundierten Informationsgrundlage zu treffen. Bitte beachten Sie, dass die in der Begriindeten
Stellungnahme zum MFE-Angebot enthaltenen Beurteilungen und Empfehlungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats die ProSiebenSat.1-Aktionare in keiner Weise binden.

Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen den ProSiebenSat.1-Aktionaren, soweit erforderlich, individuelle
steuerliche und rechtliche Beratung einzuholen, insbesondere wenn sie erwagen, das MFE-Angebot
anzunehmen.

2. Muss ich das MFE-Angebot annehmen?

Nein. Jeder ProSiebenSat.1-Aktionar kann nach eigenem Ermessen entscheiden, ob er/sie das MFE-
Angebot fir alle oder einen Teil seiner/ihrer ProSiebenSat.1-Aktien annehmen will oder nicht.

3. Muss ich das MFE-Angebot aktiv ablehnen?
Nein. ProSiebenSat.1-Aktionare, die das MFE-Angebot nicht annehmen wollen, brauchen nichts zu tun.
4. Was passiert, wenn ich das MFE-Angebot nicht annehme?

ProSiebenSat.1-Aktionare, die das MFE-Angebot nicht annehmen, bleiben Aktionare von ProSiebenSat.1
und profitieren weiterhin von einer moglichen positiven und tragen das Risiko einer mdglichen negativen
Entwicklung des Bérsenkurses der ProSiebenSat.1-Aktie.

5. Welche Gegenleistung bietet MFE fiir meine ProSiebenSat.1-Aktien?

MFE bietet den ProSiebenSat.1-Aktionaren fir jede in das MFE-Angebot eingelieferte ProSiebenSat.1-
Aktie eine gemischte Gegenleistung, die aus einer Zahlung in Héhe von EUR 4,48 in bar sowie zusatzlich
aus der Lieferung von 0,4 MFE-Aktien der Aktienklasse A (ISIN: NLO015001011 — die ,MFE-Aktien A*) mit
einem rechnerischen Wert in Héhe von EUR 1,27 pro Aktie besteht, womit sich ein rechnerischer
Angebotspreis in Hohe von insgesamt EUR 5,75 (der ,Rechnerische MFE-Angebotspreis®) ergibt. Die
Angebotsgegenleistung entspricht einem Abschlag von 11,9 % auf den Schlusskurs der ProSiebenSat.1-
Aktie von EUR 6,53 am 26. Marz 2025, dem letzten Schlusskurs vor der Ankiindigung des MFE-Angebots.

6. Warum ist der Rechnerische MFE-Angebotspreis geringer als der Schlusskurs von
EUR 6,53 am 26. Marz 2025, dem letzten Schlusskurs vor der Ankiindigung des MFE-
Angebots?

MFE hat den Rechnerischen MFE-Angebotspreis nur geringflgig Uber dem gesetzlichen Mindestpreis in
Hoéhe von EUR 5,74 je ProSiebenSat.1-Aktie festgesetzt, der dem von der BaFin ermittelten,
volumengewichteten durchschnittlichen Bdrsenkurs der ProSiebenSat.1-Aktien wahrend des
Dreimonatszeitraums vor Bekanntgabe der Entscheidung zur Abgabe des MFE-Angebots am 26. Marz
2025 entspricht.

7. Werden ProSiebenSat.1-Aktionére, die das MFE-Angebot annehmen, entschédigt, wenn der
Borsenkurs der MFE-Aktien A sinkt?

Nein. ProSiebenSat.1-Aktionare, die das MFE-Angebot annehmen, tragen das Risiko einer moglichen
negativen und profitieren von einer méglichen positiven Entwicklung des Bérsenkurses der MFE-Aktien A.



8. Wie sieht der Zeitplan fiir das MFE-Angebot aus?
Schritt 1 — Anklindigung des MFE-Angebots

Am 26. Marz 2025 gab MFE ihre Entscheidung bekannt, den ProSiebenSat.1-Aktionaren ein freiwilliges
offentliches Ubernahmeangebot zu unterbreiten.

Schritt 2 — Verdffentlichung der MFE-Angebotsunterlage
Nach Gestattung durch die BaFin verdffentlichte MFE die MFE-Angebotsunterlage am 8. Mai 2025.
Schritt 3 — Beginn der Annahmefrist

Die Annahmefrist des MFE-Angebots begann mit der Veréffentlichung der MFE-Angebotsunterlage am
8. Mai 2025 und sollte am 6. Juni 2025 enden (24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland / 18:00
Uhr Ortszeit New York, USA).

Da die Veroffentlichung der PPF-Angebotsunterlage wahrend der Annahmefrist des MFE-Angebots
erfolgte, handelt es sich bei dem PPF-Angebot um ein konkurrierendes Angebot im Sinne von § 22 WpUG.
Daher verlangert sich die Annahmefrist des MFE-Angebots und endet nunmehr, vorbehaltlich etwaiger
gesetzlicher Verlangerungen, am selben Tag wie die Annahmefrist des PPF-Angebots, d. h. am 13. August
2025 (24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland / 18:00 Uhr Ortszeit New York, USA) (fiir weitere
Informationen siehe Abschnitt 5.1 und 5.2 der Begriindeten Stellungnahme zum PPF-Angebot).

Schritt 4 — Begriindete Stellungnahme zum MFE-Angebot des Vorstands und des Aufsichtsrats von
ProSiebenSat.1

Der Vorstand und der Aufsichtsrat von ProSiebenSat.1 haben die Begriindete Stellungnahme zum MFE-
Angebot am 22. Mai 2025 verdffentlicht.

Schritt 5 — Beginn der weiteren Annahmefrist

Nach Ablauf der Annahmefrist und der Verdffentlichung der vorlaufigen Annahmequote durch MFE haben
ProSiebenSat.1-Aktiondre im Rahmen der sogenannten weiteren Annahmefrist weitere zwei Wochen Zeit,
ihre ProSiebenSat.1-Aktien in das MFE-Angebot einzureichen.

Vorbehaltlich einer gesetzlichen Verlangerung der urspringlichen Annahmefrist (sofern einschlagig), wird
erwartet, dass die weitere Annahmefrist am 19. August 2025 beginnt und am 1. September 2025 um 24:00
Uhr Ortszeit Frankfurt am Main / 18:00 Uhr Ortszeit New York (USA) endet. Erst nach Ablauf der weiteren
Annahmefrist wird die insgesamt durch das MFE-Angebot von MFE erworbene Beteiligung feststehen.

Schritt 6 — Abwicklung des MFE-Angebots

Die Abwicklung des MFE-Angebots steht unter dem Vorbehalt der Erflllung oder des Verzichts auf die
Angebotsbedingung. Weitere Einzelheiten zur Angebotsbedingung finden Sie in FAQ Nr. 9.

Sofern die Angebotsbedingung zum Ende der weiteren Annahmefrist erflllt ist oder auf sie verzichtet
wurde, erfolgt die Abwicklung (i) innerhalb von acht Bankarbeitstagen nach Veroéffentlichung der
endgultigen Annahmequote des MFE-Angebots nach Ablauf der weiteren Annahmefrist und (ii) der
Veroffentlichung der Erfillung der Angebotsbedingung.

Andernfalls kann sich die Abwicklung bis spatestens 19. Februar 2026 verzégern oder ganz entfallen.
Weitere Informationen hierzu finden Sie in FAQ Nr. 13.

9. Steht das MFE-Angebot unter Bedingungen?

Der Vollzug des MFE-Angebots steht unter Vorbehalt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe in den
Vereinigten Staaten von Amerika als Angebotsbedingung.

Die Angebotsbedingung gilt insbesondere dann als erfillt, wenn nach Ablauf der weiteren Annahmefrist
die eingelieferten ProSiebenSat.1-Aktien und die von MFE gehaltenen (und die MFE zugerechneten



Stimmrechte aus) ProSiebenSat.1-Aktien zusammen weniger als 50 % der Stimmrechte aus den zu diesem
Zeitpunkt ausgegebenen ProSiebenSat.1-Aktien ausmachen.

Fir weitere Informationen siehe Abschnitt 11.2, 12.1 und 12.2 der MFE-Angebotsunterlage.
10. Empfiehlt ProSiebenSat.1 die Annahme des MFE-Angebots?

Der Vorstand und der Aufsichtsrat halten die von MFE angebotene Gegenleistung fur die ProSiebenSat.1-
Aktien aus finanzieller Sicht fur nicht angemessen und empfehlen den ProSiebenSat.1-Aktionaren, das
MFE-Angebot nicht anzunehmen.

ProSiebenSat.1-Aktionare, die einen Verkauf ihrer ProSiebenSat.1-Aktien in Erwagung ziehen, sollten
insbesondere priifen, ob sie durch einen Verkauf ihrer ProSiebenSat.1-Aktien Uber die Bérse oder durch
eine Einlieferung ihrer ProSiebenSat.1-Aktien im Rahmen des PPF-Angebots einen héheren Preis erzielen
kénnen.

Fir weitere Informationen siehe Abschnitt 13 der Begriindeten Stellungnahme zum MFE-Angebot.
11. Wie kann ich das MFE-Angebot annehmen?

ProSiebenSat.1-Aktionare, die das MFE-Angebot annehmen wollen, sollten sich bezliglich der Annahme
des MFE-Angebots und der technischen Aspekte der Abwicklung an ihre Depotbank oder einen anderen
depotfiihrenden Wertpapierdienstleister wenden.

Fir weitere Informationen siehe Abschnitt 13 der MFE-Angebotsunterlage.
12. Fallen fiir mich bei Annahme des MFE-Angebots Kosten an?

Nach den Angaben in der MFE-Angebotsunterlage sind Kosten und Auslagen, die im Zusammenhang mit
der Annahme des MFE-Angebots anfallen und von den Depotbanken in Rechnung gestellt werden, von
dem jeweiligen ProSiebenSat.1-Aktionar, der das MFE-Angebot annimmt, zu tragen. ProSiebenSat.1-
Aktionare sollten sich vor Annahme des Angebots mit ihren Depotbanken tUber eventuell anfallende Kosten
und Auslagen abstimmen.

Fur weitere Informationen siehe Abschnitt 13.7 der MFE-Angebotsunterlage.

13. Wann erhalten die ProSiebenSat.1-Aktiondre, die das MFE-Angebot annehmen, die
Angebotsgegenleistung?

Die Angebotsgegenleistung erhalten die ProSiebenSat.1-Aktionaren, die das MFE-Angebot angenommen
haben, wenn die weitere Annahmefrist abgelaufen und die Angebotsbedingung erfiillt ist oder wirksam auf
sie verzichtet wurde.

Sofern die angedienten ProSiebenSat.1-Aktien und die von MFE gehaltenen ProSiebenSat.1-Aktien
zusammen weniger als 50 % der Stimmrechte aus den zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
ProSiebenSat.1-Aktien ausmachen (siehe dazu FAQ Nr. 9), wird die Zahlung der Angebotsgegenleistung
spatestens am achten Bankarbeitstag nach Veroffentlichung der endgultigen Annahmequote des MFE-
Angebots nach Ablauf der weiteren Annahmefrist, an die jeweiligen Depotbanken veranlasst.

Andernfalls wird MFE ein Fusionskontrollverfahren in den Vereinigten Staaten von Amerika einleiten. In
diesem Fall kann sich die Zahlung der Angebotsgegenleistung bis spatestens zum 19. Februar 2026
verzdgern oder vollstandig ausbleiben.

Fur weitere Informationen siehe Abschnitt 13.5 der MFE-Angebotsunterlage.
14. Hat das MFE-Angebot Auswirkungen auf die Geschéftsstrategie von ProSiebenSat.1?

Unabhangig von dem MFE-Angebot wird ProSiebenSat.1 seine Geschaftsstrategie weiter konsequent
umsetzen.

Wie von MFE in der MFE-Angebotsunterlage dargelegt, beabsichtigt MFE, die Umsetzung der Strategie
von ProSiebenSat.1 zu unterstiitzen. Gleichzeitig ist es das Ziel von MFE, mdégliche Formen der



Zusammenarbeit mit ProSiebenSat.1 zu evaluieren und dabei seine Kernkompetenz im
Unterhaltungssektor zur Verfigung zu stellen.

Vorstand und Aufsichtsrat begrifien die von MFE beabsichtigte Unterstitzung bei der Umsetzung der
Strategie von ProSiebenSat.1 und beflirworten Kooperationen im Kerngeschaft Entertainment.

Fir weitere Informationen siehe Abschnitt 9.2 der Begriindeten Stellungnahme zum MFE-Angebot.

15. Wird MFE offenlegen, wie viele ProSiebenSat.1-Aktiondre das MFE-Angebot bereits
angenommen haben?

Entsprechend den Vorschriften des deutschen Ubernahmerechts wird der Prozentsatz der im Rahmen des
MFE-Angebots eingereichten ProSiebenSat.1-Aktien in regelmaRigen Abstdnden verdffentlicht
(Wasserstandsmeldungen). Die regelmafRigen Veroéffentlichungen sind auf der folgenden Website zu
finden:

https://www.mfemediaforeurope.com/en/governance/freiwilliges-offentliches-ubernahmeangebot-an-die-
aktionare-der-prosiebensat-1-media-se/

16. Kann ich die Annahme des MFE-Angebots widerrufen?

ProSiebenSat.1-Aktionare, die das MFE-Angebot annehmen, kénnen ihre Annahme nicht widerrufen, es
sei denn, (i) es kommt zu einer Anderung des MFE-Angebots, (i) wenn das MFE-Angebot vor dem 4. Juni
2025 (dem Datum der Veréffentlichung der PPF-Angebotsunterlage) angenommen wurde, oder (iii) im
Falle eines weiteren konkurrierenden Angebots.

ProSiebenSat.1-Aktionare, die einen Verkauf ihrer ProSiebenSat.1-Aktien in Erwagung ziehen, sollten
daher insbesondere sorgfaltig priifen, ob sie z.B. durch einen Verkauf ihrer ProSiebenSat.1-Aktien tber die
Borse oder durch eine Einlieferung ihrer ProSiebenSat.1-Aktien im Rahmen des PPF-Angebots einen
hoheren Preis erzielen kdnnen als durch die Annahme des MFE-Angebots.

17. Welche Auswirkungen hat das PPF-Angebot auf das MFE-Angebot?

Das PPF-Angebot ist ein konkurrierendes Angebot im Sinne des § 22 WpUG. Dies hat folgende rechtliche
Auswirkungen auf das MFE-Angebot:

e Die Annahmefrist des MFE-Angebots wurde verldngert und endet, vorbehaltlich etwaiger
gesetzlicher Verlangerungen, am selben Tag wie die Annahmefrist des PPF-Angebots, d. h. am
13. August 2025 (24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland / 18:00 Uhr Ortszeit New
York, USA).

e ProSiebenSat.1-Aktionare, die das MFE-Angebot vor dem 4.Juni 2025 (dem Datum der
Verdffentlichung der PPF-Angebotsunterlage) angenommen haben, kénnen wahrend der
Annahmefrist des MFE-Angebots von der Annahme des MFE-Angebots zurlicktreten. Ein Rucktritt
ist jedoch ausgeschlossen, wenn das MFE-Angebot nach dem 4. Juni 2025 angenommen wird.

Fir weitere Informationen siehe Abschnitt 2.8, 5.8.3 und 5.8.4 der Begriindeten Stellungnahme zum MFE-
Angebot.

18. Empfiehlt ProSiebenSat.1 die Annahme des PPF-Angebots?

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 haben eine gemeinsame begriindete
Stellungnahme gemaB § 27 WpUG zum PPF-Angebot abgegeben, die unter folgendem Link
heruntergeladen werden kann:

https://www.prosiebensat1.com/investor-relations/publikationen/oeffentliches-erwerbsangebot-ppf

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben sich entschlossen, keine Empfehlung zur Annahme oder
Nichtannahme des Angebots durch die ProSiebenSat.1-Aktionare abzugeben (neutrale Stellungnahme).
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19. An wen kann ich mich bei weiteren Fragen zum MFE-Angebot oder zum PPF-Angebot

wenden?

Sollten Sie weitere Fragen zum MFE-Angebot oder zum PPF-Angebot haben, wenden Sie sich bitte an die
Investor Relations Abteilung von ProSiebenSat.1 unter Investor.Relations@ProSiebenSat1.com.

Weiterfiihrende Informationen

Wichtige Dokumente zum MFE-Angebot und zum PPF-Angebot:

Pressemitteilung vom 26. Marz 2025 zur Ankindigung des MFE-Angebots

Gemeinsame Begriindete Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 22. Mai 2025
zum MFE-Angebot

Pressemitteilung vom 22. Mai 2025 zur Begriindeten Stellungnahme des Vorstands und des
Aufsichtsrats zum MFE-Angebot

Pressemitteilung vom 12. Mai 2025 zur Anklindigung des PPF-Angebots

Gemeinsame Begrlindete Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 18. Juni 2025
zum PPF-Angebot

Pressemitteilung vom 18. Juni 2025 zur Begriindeten Stellungnahme des Vorstands und des
Aufsichtsrats zum PPF-Angebot
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