ProSiebenSat.1 Media AG

Einladung zur

Hauptversammlung
am 15. Mai 2012




ProSiebenSat.1 Media AG
Unterfohring / Landkreis Miinchen

Medienallee 7, 85774 Unterfohring
Amtsgericht Miinchen, HRB 124169

ISIN

Stammaktien: DE 0005754659
Vorzugsaktien: DE 0007771172
Sehr geehrte Aktionare,

hiermit laden wir Sie zur

ordentlichen Hauptversammlung
der ProSiebenSat.1 Media AG mit Sitz in Unterfohring

am Dienstag, den 15. Mai 2012, um 10:00 Uhr (Einlass ab 9:00 Uhr)

in die R&ume der Event-Arena, Toni-Merkens-Weg 4, 80809 Miinchen ein.

TAGESORDNUNG

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses, des Lageberichts und des Konzernlageberichts
der ProSiebenSat.1 Media AG einschlieBlich der Erlauterungen zu den
Angaben gemaR §§ 289 Abs. 5, 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB sowie des Be-
richts des Aufsichtsrats jeweils fiir das Geschaftsjahr 2011

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
und Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festge-
stellt. Eine Feststellung des Jahresabschlusses bzw. eine Billigung des
Konzernabschlusses durch die Hauptversammlung ist in diesem Fall
durch das Gesetz nicht vorgesehen. Vielmehr sind die vorgenannten
Unterlagen der Hauptversammlung nach der gesetzlichen Regelung (§
176 Abs. 1 Satz 1 AktG) lediglich zugénglich zu machen. Dementspre-
chend erfolgt zu Tagesordnungspunkt 1 keine Beschlussfassung der
Hauptversammlung.

Beschlussfassung iliber die Verwendung des Bilanzgewinns des
Geschiftsjahres 2011

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Ge-
schaftsjahres 2011 in Hohe von EURO 3.047.374.419,26 wie folgt zu
verwenden:

Ausschttung einer Dividende von EURO 1,17
je dividendenberechtigter Inhaber-Vorzugsaktie

EURO 119.057.562,00
Ausschuttung einer Dividende von EURO 1,15
je dividendenberechtigter Namens-Stammaktie

EURO 125.808.390,00

Vortrag auf neue Rechnung
EURO 2.802.508.467,26

EURO 3.047.374.419,26



Von der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar gehaltene eigene Ak-
tien sind gemaR § 71b AktG nicht dividendenberechtigt. Der vorste-
hende Gewinnverwendungsvorschlag berilcksichtigt die von der Ge-
sellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung des Vorstands (iber den
Gewinnverwendungsvorschlag nach § 170 Abs. 2 AktG am 23.02.2012
gehaltenen 7.640.000 eigenen Inhaber-Vorzugsaktien. Sollte sich die
Zahl der von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien bis zum
Zeitpunkt der Hauptversammlung verandern, wird bei unveranderter
Hohe der Dividende je dividendenberechtigter Inhaber-Vorzugsaktie
ein entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvorschlag unter-
breitet werden.

Beschlussfassung iliber die Entlastung des Vorstands fiir das Ge-
schaftsjahr 2011

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2011
amtierenden Mitgliedern des Vorstands fir ihre Tatigkeit im Geschéfts-
jahr 2011 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung liber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das
Geschiftsjahr 2011

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr 2011
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir ihre Tatigkeit im Ge-
schaftsjahr 2011 Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2012

Der Aufsichtsrat schlagt — gestutzt auf die Empfehlung seines Pri-
fungsausschusses — vor, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft zum Abschlussprifer und Konzernabschlusspriifer fir das
Geschéftsjahr 2012 sowie zum Prufer fur eine etwaige priferische
Durchsicht unterjahriger Finanzberichte fir das Geschéftsjahr 2012
zu bestellen.

Erganzungswahlen zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 Media AG setzt sich nach §§ 96
Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG, § 1 Abs. 4 Nr. 2 MitbestG und § 8 Abs. 1 der
Satzung aus neun Mitgliedern zusammen, die samtlich von der Haupt-
versammlung zu wahlen sind. Die Hauptversammlung ist an Wahlvor-
schlage nicht gebunden.

Die bisherigen Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Herman M.P. van
Campenhout und Herr Robin Bell-Jones haben jeweils mit Wirkung
zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung der ProSiebenSat.1
Media AG am 15. Mai 2012 ihr Aufsichtsratsmandat niedergelegt.
Infolge dieser Amtsniederlegungen sind zwei Mitglieder des Aufsichts-
rats neu zu wahlen. Die Wahl der Nachfolger fir die ausscheidenden
Mitglieder erfolgt satzungsgeman jeweils fir den Rest der Amtszeit der
ausscheidenden Aufsichtsratsmitglieder.

Der Aufsichtsrat schlagt vor,

a) Herrn drs. Fred Th.J. Arp, Finanzvorstand (Chief Financial
Officer und Mitglied des Executive Board) der Telegraaf Me-
dia Groep N.V., Amsterdam/Niederlande, wohnhaft in Zoeter-
woude/Niederlande,

und
b) Herrn Stefan Dziarski, Investment Professional bei der Permira

Beteiligungsberatung GmbH, Frankfurt am Main, wohnhaft in
Frankfurt am Main,



fur den Rest der Amtszeit der ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieder,
also jeweils bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fir das Geschéaftsjahr 2013 beschlieRt, in den Aufsichtsrat
zu wahlen.

Es ist vorgesehen, die vorstehenden Ergdnzungswahlen zum Auf-
sichtsrat im Wege der Einzelwahl durchzufiihren.

Mitgliedschaften der zur Wahl vorgeschlagenen Personen in anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren in- und aus-
landischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Herr drs. Fred Th.J. Arp: Wereldhave N.V., Den Haag/Niederlande —
Stellvertretender Vorsitzender des Supervisory Board

Herr Stefan Dziarski: Keine Mitgliedschaften

Beschlussfassung gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG liber eine neue
Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien,
auch unter Ausschluss des Bezugsrechts, sowie liber die Auf-
hebung der von der Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 erteil-
ten Erméachtigungen gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb
eigener Aktien bzw. zum Erwerb eigener Aktien unter Einsatz
von Derivaten

Die Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 hat die Gesellschaft gemaR
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien in Héhe von bis zu
10 % des Grundkapitals erméchtigt. Diese Ermachtigung, die von der
Gesellschaft teilweise ausgenutzt wurde und am 28. Juni 2015 auslau-
fen wirde, soll durch eine neue Ermachtigung ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieRen:

a) Die Gesellschaft wird erméachtigt, bis zum 14. Mai 2017 (ein-
schlieBlich) Stammaktien und/oder Vorzugsaktien der Gesell-
schaft mit einem rechnerischen Anteil von insgesamt bis zu 10 %
des im Zeitpunkt der Erteilung der Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben.

b) Der Erwerb erfolgt bei Stammaktien mittels eines an alle Stammak-
tiondre gerichteten Kaufangebots unter Wahrung des § 53a AktG.
Der von der Gesellschaft gebotene Kaufpreis je Stammaktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) darf dabei den Bérsenkurs der Vorzugsaktien
um nicht mehr als 20 % Gberschreiten und um nicht mehr als 20 %
unterschreiten. Als maRgeblicher Borsenkurs gilt dabei das arithme-
tische Mittel der Schlussauktionskurse (bzw. — wenn ein Schlussauk-
tionskurs am betreffenden Tag nicht festgestellt wird — des letzten
bezahlten Kurses) firr die Vorzugsaktien der Gesellschaft im XETRA-
Handel (Elektronisches Wertpapierhandelssystem der Deutsche
Borse AG) oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem an den
letzten drei Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem
Tag der Abgabe des Angebots. Ergeben sich nach der Abgabe des
Kaufangebots erhebliche Abweichungen des maRgeblichen Kurses,
so kann das Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird auf den
Durchschnittskurs der drei Handelstage vor der Ankiindigung einer
etwaigen Anpassung abgestellt. Das Kaufangebot kann weitere
Bedingungen vorsehen. Das Volumen des Kaufangebots kann be-
grenzt werden. Sofern das Kaufangebot Uiberzeichnet ist, kann das
Andienungsrecht der Aktionare insoweit ausgeschlossen werden, als
die Annahme im Verhaltnis der jeweils angedienten Aktien erfolgt;
dariiber hinaus kann eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlick-
zahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angedienter Aktien je Aktionar
sowie — zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien — eine
Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen vorgesehen werden.

5



Bei Vorzugsaktien erfolgt der Erwerb nach Wahl der Gesellschaft
Uber die Borse, mittels eines an alle Vorzugsaktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots und/oder mittels einer 6ffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsofferten.

)

(i)

(iii)

Beim Erwerb Uber die Borse darf der von der Gesellschaft
gezahlte Kaufpreis je Vorzugsaktie (ohne Erwerbsnebenko-
sten) den Borsenkurs um nicht mehr als 10 % Uberschreiten
und um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Als mafigeblicher
Bdrsenkurs gilt dabei der am jeweiligen Handelstag durch die
Eréffnungsauktion ermittelte Bérsenkurs der Vorzugsaktien
der Gesellschaft im XETRA-Handel (Elektronisches Wertpa-
pierhandelssystem der Deutsche Bdrse AG) oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem.

Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot, darf
der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den Boérsenkurs um nicht mehr als 20 % Uberschreiten und
um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Als maRgeblicher
Bérsenkurs gilt dabei das arithmetische Mittel der Schlus-
sauktionskurse (bzw. — wenn ein Schlussauktionskurs am be-
treffenden Tag nicht festgestellt wird — des letzten bezahlten
Kurses) flr die Vorzugsaktien der Gesellschaft im XETRA-
Handel (Elektronisches Wertpapierhandelssystem der Deut-
sche Borse AG) oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem
an den letzten drei Handelstagen der Frankfurter Wertpapier-
borse vor dem Tag der Veréffentlichung des Kaufangebots.
Ergeben sich nach der Veroffentlichung des Kaufangebots
erhebliche Abweichungen des maRgeblichen Kurses, so kann
das Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird auf den
Durchschnittskurs der drei Handelstage vor der &ffentlichen
Ankiindigung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Das Kauf-
angebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Das Volumen
eines oOffentlichen Kaufangebots kann begrenzt werden. So-
fern das o6ffentliche Kaufangebot Gberzeichnet ist, kann das
Andienungsrecht der Aktionare insoweit ausgeschlossen wer-
den, als die Annahme im Verhaltnis der jeweils angedienten
Aktien erfolgt; dariiber hinaus kann eine bevorrechtigte An-
nahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stick zum Erwerb
angedienter Aktien je Aktionar sowie — zur Vermeidung rech-
nerischer Bruchteile von Aktien — eine Rundung nach kauf-
mannischen Grundsatzen vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb Uber eine 6ffentliche Aufforderung zur Ab-
gabe von Verkaufsofferten, darf der Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Bérsenkurs um nicht mehr als 20 %
Gberschreiten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Als
maBgeblicher Borsenkurs gilt dabei das arithmetische Mittel
der Schlussauktionskurse (bzw. — wenn ein Schlussauktions-
kurs am betreffenden Tag nicht festgestellt wird — des letzten
bezahlten Kurses) fir die Vorzugsaktien der Gesellschaft im
XETRA-Handel (Elektronisches Wertpapierhandelssystem der
Deutsche Borse AG) oder einem vergleichbaren Nachfolgesy-
stem an den letzten drei Handelstagen der Frankfurter Wert-
papierbodrse vor dem Tag der Annahme der Verkaufsofferten.
Das Volumen der mittels der o&ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsofferten zu erwerbenden Aktien kann be-
grenzt werden. Sofern die 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsofferten Uberzeichnet ist, kann das Andienungs-
recht der Aktionare insoweit ausgeschlossen werden, als die
Annahme im Verhéltnis der zu dem festgelegten Erwerbspreis
(bzw. einem darunter liegenden Erwerbspreis) jeweils angebo-
tenen Aktien erfolgt; dariiber hinaus kann eine bevorrechtigte
Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick zum Erwerb
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d)

e)

angedienter Aktien je Aktionar sowie — zur Vermeidung rechne-
rischer Bruchteile von Aktien — eine Rundung nach kaufman-
nischen Grundsatzen vorgesehen werden.

Die Erméachtigung kann zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck,
insbesondere in Verfolgung eines oder mehrerer der nachstehend
genannten Zwecke ausgelibt werden. Der Erwerb zum Zweck des
Handels in eigenen Aktien ist ausgeschlossen. Erfolgt mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats eine Verwendung eigener Aktien zu einem
oder mehreren der in nachstehend e) genannten Zwecke, ist das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen, soweit von der Ver-
waltung bei der Entscheidung tber eine solche Verwendung nichts
anderes bestimmt wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

(i) eigene Vorzugsaktien gegen Barzahlung in anderer Wei-
se als Uber die Borse oder durch ein an alle Aktionare ge-
richtetes Angebot zu verduBern, sofern der Verkaufspreis je
Vorzugsaktie den Borsenpreis der Vorzugsaktien der Ge-
sellschaft nicht wesentlich unterschreitet (§ 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Hierbei
darf der anteilige Betrag am Grundkapital der Vorzugsaktien,
die aufgrund dieser Ermachtigung verauBert werden, insge-
samt 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt der Ertei-
lung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung
Uibersteigen. Auf diese Volumenbegrenzung in Héhe von 10 %
des Grundkapitals sind auch sonstige Aktien der Gesellschaft
anzurechnen, die ab Wirksamwerden dieser Ermachtigung
in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ausgege-
ben oder verauRert werden; sofern ab Wirksamwerden dieser
Ermachtigung von der Gesellschaft oder durch von ihr abhan-
gige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen
Schuldverschreibungen oder Genussrechte mit Options- und/
oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugs-
rechtsausschluss ausgegeben werden, sind ferner Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die aufgrund der zugehdrigen
Options- und/oder Wandlungsrechte (bzw. der zugehdrigen
Options- und/oder Wandlungspflichten) bezogen werden oder
noch bezogen werden kénnen;

(ii) eigene Aktien in anderer Weise als liber die Borse oder durch
ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot zu verauRern oder
in sonstiger Weise zu Ubertragen, soweit dies gegen Sachlei-
stung erfolgt, insbesondere beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder bei Unternehmenszusammenschliissen sowie beim Er-
werb von sonstigen Vermogensgegenstanden einschlieBlich
von Rechten und Forderungen;

(iii) eigene Aktien zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Op-
tionsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten zu
verwenden, die von der Gesellschaft oder von ihr abhangigen
oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen aus-
gegeben werden;

(iv) eigene Aktien zu verwenden, soweit es erforderlich ist, um
Inhabern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten aus
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
Wandelgenussrechten, die von der Gesellschaft oder durch
von ihr abhéangige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende
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f)

Unternehmen ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf Ak-
tien in dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Aus-
Ubung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfil-
lung von Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde;

(v) eigene Aktien zur Bedienung von Aktienoptionen mit Bezugs-
rechten auf Aktien der Gesellschaft zu verwenden, die von
der Gesellschaft in den Jahren 2008 bis 2011 im Rahmen der
Aktienoptionsprogramme der Gesellschaft (sog. Long Term
Incentive Plan 2008 und Long Term Incentive Plan 2010)
an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, Mitglieder
von Geschaftsfihrungen von ihr abhangiger Konzernge-
sellschaften und/oder weitere ausgewahlte Fihrungskrafte
der ProSiebenSat.1 Media AG und/oder von ihr abhangiger
Konzerngesellschaften ausgegeben wurden. Die Eckpunkte
dieser Aktienoptionsprogramme ergeben sich aus den Be-
schllissen der Hauptversammlung vom 4. Juni 2009 und vom
29. Juni 2010, jeweils zu Tagesordnungspunkt 8, mit denen
die Hauptversammlung diese Eckpunkte festgelegt bzw. ihre
hierzu bereits friiher erteilte Zustimmung erneuert hat. So-
weit die Ubertragung eigener Aktien an Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft erfolgt, ist allein der Aufsichtsrat
ermachtigt;

und/oder

(vi) eigene Aktien Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft
oder Mitgliedern von Geschaftsfihrungen von ihr abhan-
giger Konzerngesellschaften oder sonstigen Personen, die
in einem Anstellungsverhaltnis zur Gesellschaft oder einer
von ihr abhangigen Konzerngesellschaft stehen, als Vergi-
tung in Form einer Aktientantieme zu lbertragen und/oder
eine solche Ubertragung zuzusagen. Die Ubertragung bzw.
die Zusage muss mit der MaRgabe erfolgen, dass eine Wei-
terveraufRerung der Aktien durch den Begtinstigten innerhalb
einer Haltefrist von mindestens zwei Jahren nicht gestattet ist;
die Haltefrist beginnt mit der Ubertragung der Aktien bzw. im
Falle der Zusage einer Ubertragung mit der Zusage. Von der
Haltefrist kbnnen Aktien ausgenommen werden, die dem Be-
gunstigten zusatzlich zu mit Haltefrist zugesagten Aktien zu-
gesagt oder Ubertragen werden, sofern die Anzahl der zusatz-
lich gewahrten Aktien 25 % der dem Beglinstigten zuvor mit
Haltefrist zugesagten Aktien nicht iibersteigt und die Ubertra-
gung bzw. Zusage der zuséatzlich gewahrten Aktien nicht vor
Ablauf von zwei Jahren seit Beginn der betreffenden Haltefrist
erfolgt; hangt die Anzahl der dem Begunstigten mit Haltefrist
zugesagten Aktien von der Erreichung eines Erfolgsziels ab,
ist fir die Berechung der 25 %-Grenze die fir 100 % Zielerrei-
chung zugesagte Anzahl maRgeblich. Soweit die Ubertragung
bzw. die Zusage an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
erfolgt, ist allein der Aufsichtsrat erméachtigt.

Der Vorstand wird erméchtigt, eigene Aktien mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss
ganz oder teilweise einzuziehen. Eigene Stammaktien dirfen
ohne gleichzeitige Einziehung einer mindestens entsprechenden
Anzahl eigener Vorzugsaktien ohne Stimmrecht nur eingezogen
werden, sofern dadurch der anteilige Betrag am Grundkapital der
insgesamt ausgegebenen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht die
Halfte des Grundkapitals nicht ibersteigt. Die Einziehung erfolgt
im Wege der Einziehung im vereinfachten Verfahren durch Kapi-
talherabsetzung oder derart, dass das Grundkapital unverandert
bleibt und sich geman § 8 Abs. 3 AktG der rechnerische Anteil der
Ubrigen Aktien am Grundkapital erhéht.
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g) Die Ermachtigung kann vollstandig oder in Teilen, ein- oder
mehrmalig, durch die Gesellschaft oder durch von ihr abhangige
oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen ausgeubt
werden; ferner kann die Ermachtigung auch durch fir die Gesell-
schaft oder fir Rechnung der abhéngigen oder in Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehenden Unternehmen handelnde Dritte aus-
gelibt werden.

h) Die vorstehenden Regelungen zur Verwendung eigener Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts sowie zur Einziehung eigener
Aktien gelten auch fir solche eigenen Aktien, die aufgrund
vorangegangener Ermachtigungen der Hauptversammlung zum
Erwerb eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben
wurden.

i)  Mit Wirksamwerden dieser Erméachtigung werden die durch Be-
schluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 zu Tagesord-
nungspunkt 8 und 9 erteilten Ermachtigungen gemaflt § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien bzw. zum Erwerb eigener
Aktien unter Einsatz von Derivaten, soweit von ihnen bis dahin kein
Gebrauch gemacht wurde, aufgehoben. Die in den genannten Be-
schlussen der Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 enthaltenen
Erméachtigungen zur Verwendung eigener Aktien, die auf ihrer
Grundlage oder auf Grundlage einer vorangegangenen Ermach-
tigung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien geman
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden, bleiben unberiihrt.

Beschlussfassung iliber eine Ermachtigung zum Einsatz von De-
rivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien unter Ausschluss
des Bezugs- bzw. Andienungsrechts der Aktionére

In Ergénzung der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieenden neuen
Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
soll die Gesellschaft erméachtigt werden, Vorzugsaktien auch unter Ein-
satz von Derivaten zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieRen:

a) In Ergénzung der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieenden
Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG darf der Erwerb von Vorzugsaktien der Gesellschaft geman
der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieRenden Ermachti-
gung auRer auf den dort beschriebenen Wegen auch unter Ein-
satz von Derivaten durchgefiihrt werden. Der Vorstand wird zu
diesem Zweck ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Op-
tionen zu verdufern, die die Gesellschaft zum Erwerb von Vor-
zugsaktien der Gesellschaft bei Ausiibung der Option verpflichten
(,Put-Optionen®). Der Vorstand wird des Weiteren ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Optionen zu erwerben, die der Ge-
sellschaft das Recht vermitteln, Vorzugsaktien der Gesellschaft
bei Auslibung der Option zu erwerben (,Call-Optionen“) sowie
Vorzugsaktien der Gesellschaft auch unter Einsatz von Put-Op-
tionen, Call-Optionen und/oder einer Kombination von Put- und
Call-Optionen zu erwerben. Aktienerwerbe unter Einsatz von
Put-Optionen, Call-Optionen oder einer Kombination aus Put- und
Call-Optionen sind dabei insgesamt auf Aktien im Umfang von
héchstens 5 % des im Zeitpunkt der Erteilung dieser Erméachti-
gung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt.
Die Laufzeit der Optionen muss so gewahlt werden, dass der Er-
werb von Vorzugsaktien der Gesellschaft in Ausibung der Opti-
onen nicht nach dem 14. Mai 2017 erfolgt.

b) Durch die Optionsbedingungen muss sichergestellt sein, dass
die Optionen nur mit Vorzugsaktien bedient werden, die ihrerseits
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unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes uber die
Bérse erworben wurden, wobei der gezahlte Gegenwert je Vor-
zugsaktie (ohne Erwerbsnebenkosten) innerhalb der Preisgren-
zen liegen muss, die gemaf der unter Tagesordnungspunkt 7 zu
beschlieBenden Erméachtigung auch fir den boérslichen Erwerb
von Vorzugsaktien durch die Gesellschaft gelten. Ferner darf
der in den Optionsbedingungen vereinbarte, bei Ausiibung der
Option zu zahlende Kaufpreis je Vorzugsaktie der Gesellschaft
(,Ausiibungspreis®) das arithmetische Mittel der Schlussaukti-
onskurse (bzw. —wenn ein Schlussauktionskurs am betreffenden
Tag nicht festgestellt wird — des letzten bezahlten Kurses) fur
die Vorzugsaktien der Gesellschaft im XETRA-Handel (Elek-
tronisches Wertpapierhandelssystem der Deutsche Borse AG)
oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem an den letzten drei
Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor Abschluss
des betreffenden Optionsgeschafts nicht mehr als 20 % Uber-
schreiten und nicht mehr als 20 % unterschreiten (jeweils ohne
Erwerbsnebenkosten).

Der von der Gesellschaft fiir Call-Optionen gezahlte Erwerbspreis
(bzw. die von der Gesellschaft fiir Call-Optionen zu zahlende Opti-
onspramie) darf nicht wesentlich Uber und der von der Gesellschaft
vereinnahmte Verauferungspreis flir Put-Optionen (bzw. die von
der Gesellschaft fur Put-Optionen vereinnahmte Optionspréamie)
darf nicht wesentlich unter dem nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelten theoretischen Marktpreis der je-
weiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der
vereinbarte Ausiibungspreis zu beriicksichtigen ist.

c) Werden eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten unter Beach-
tung der vorstehenden Regelungen erworben, ist ein Recht der
Aktionare, solche Optionsgeschéafte mit der Gesellschaft abzu-
schlieBen, ausgeschlossen. Aktionare haben ein Recht auf Andie-
nung ihrer Vorzugsaktien der Gesellschaft nur, soweit die Gesell-
schaft ihnen gegeniiber aus den Optionsgeschaften zur Abnahme
der Aktien verpflichtet ist. Ein etwaiges weitergehendes Andie-
nungsrecht ist ausgeschlossen.

d) Fur die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Deri-
vaten erworben werden, gelten die zu Tagesordnungspunkt 7 fest-
gesetzten Regelungen fir die Verwendung der auf Grundlage der
dortigen Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien entsprechend.

Beschlussfassung iiber die Zustimmung zum Abschluss
eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags mit der
ProSiebenSat.1 Welt GmbH

Die ProSiebenSat.1 Media AG als herrschende Gesellschaft hat mit
Datum vom 23. Marz 2012 einen Beherrschungs- und Gewinnabfih-
rungsvertrag mit der ProSiebenSat.1 Welt GmbH mit Sitz in Unter-
fohring, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 154072, als abhangiger Gesellschaft geschlossen.

Die ProSiebenSat.1 Media AG halt samtliche Geschaftsanteile an der
ProSiebenSat.1 Welt GmbH und ist damit deren Alleingesellschafterin.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlie3en:
Dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der
ProSiebenSat.1 Media AG als herrschender Gesellschaft und der

ProSiebenSat.1 Welt GmbH mit Sitz in Unterféhring als abhan-
giger Gesellschaft vom 23. Marz 2012 wird zugestimmt.
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Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der
ProSiebenSat.1 Media AG (nachfolgend als Organtrager bezeichnet)
und der ProSiebenSat.1 Welt GmbH (nachfolgend als Organgesell-
schaft bezeichnet) hat den folgenden wesentlichen Inhalt:

§1

Leitung und Weisung

1.  Unbeschadet ihrer rechtlichen Selbstandigkeit unterstellt sich die
Organgesellschaft der Leitung durch den Organtrager und handelt
bei Auslibung ihrer Geschéaftstatigkeit ausschlieRlich nach den An-
weisungen des Organtragers.

2. Der Organtrager ist berechtigt, in Auslibung seiner Leitungsbe-
fugnis fur die Geschéaftstatigkeit der Organgesellschaft Entschei-
dungen Uber die Geschéaftspolitik zu treffen, generelle Richtlinien
zu erlassen und Weisungen im Einzelfall zu erteilen.

3. Die Geschéftsleitung der Organgesellschaft ist verpflichtet, den
Entscheidungen, Richtlinien und anderen Weisungen des Or-
gantragers Folge zu leisten und sie auszufiihren. Die Eigenver-
antwortlichkeit der Geschaftsfiihrer der Organgesellschaft fiir die
Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften bleibt unberthrt.

§2

Informationsrechte

1. Der Organtrager ist jederzeit berechtigt, Blicher und sonstige
Geschaftsunterlagen der Organgesellschaft einzusehen. Die Ge-
schaftsleitung der Organgesellschaft ist verpflichtet, dem Organ-
trager jederzeit alle von dem Organtrager gewlinschten Auskiinfte
Uber samtliche rechtlichen, geschéftlichen und organisatorischen
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben.

2. Unbeschadet der in vorstehendem Abs. 1 vereinbarten Rechte
hat die Organgesellschaft in den vom Organtréger festgesetzten
Abstanden uber die geschaftliche Entwicklung, insbesondere we-
sentliche Geschaftsvorfalle, zu berichten.

§3

Gewinnabfiihrung

1. Die Organgesellschaft verpflichtet sich, ihren ganzen nach den
maRgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Ge-
winn, der sich unter Berlicksichtigung von Abs. 2 ergibt, unter
sinngemafer Beachtung der Bestimmungen des § 301 AktG an
den Organtrager abzufiihren.

2. Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung des Organtragers
Betrage aus dem Jahresiliberschuss insoweit in andere Gewinn-
ricklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies handelsrecht-
lich zulassig und bei vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrages
gebildete andere Gewinnriicklagen sind auf Verlangen des Org-
antragers aufzulésen und zum Ausgleich eines Fehlbetrages zu
verwenden oder als Gewinn abzufiihren.

3. Die Abfiihrung von Ertragen aus der Auflésung sonstiger Riickla-
gen — auch soweit sie wahrend der Vertragsdauer gebildet wur-
den — oder ihre Heranziehung zum Ausgleich eines Jahresfehl-
betrages ist ausgeschlossen; gleiches gilt fur einen zu Beginn der
Vertragsdauer etwa vorhandenen Gewinnvortrag.
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§4
Verlustiibernahme

Der Organtrager ist verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht da-
durch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage
entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt
worden sind. Samtliche Regelungen des § 302 AktG gelten entsprechend.

§5

Wirksamwerden und Vertragsdauer

1. Der Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Haupt-
versammlung bei der Organtragerin und der Gesellschafterver-
sammlung bei der Organgesellschaft abgeschlossen und wird mit
Eintragung im Handelsregister der Organgesellschaft wirksam.

2. Die Gewinnabfiihrungsverpflichtung gemal® § 3 und die Verlus-
tausgleichspflicht gemaR § 4 des Vertrags gelten erstmals ab
Beginn des Geschéftsjahres der Organgesellschaft, in dem der
Vertrag nach § 5 Abs. 1 wirksam wird. Im Ubrigen gilt der Vertrag
ab seiner Eintragung im Handelsregister.

3. Der Vertrag kann mit einer Kiindigungsfrist von vier (4) Wochen
zum Ende des Geschéftsjahres der Organgesellschaft gekin-
digt werden, friilhestens jedoch zum Ende des Geschéftsjahres,
welches mindestens fiinf (5) volle Zeitjahre nach Beginn des Ge-
schéftsjahres der Organgesellschaft, in dem dieser Vertrag nach
§ 5 Abs. 1 wirksam wird, ablauft. Wird der Vertrag nicht gekiindigt,
so verlangert er sich jeweils bis zum Ende des darauf folgenden
Geschaftsjahres der Organgesellschaft.

4. Das Recht zur Kiindigung dieses Vertrags aus wichtigem Grund ohne
Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberihrt. Als wichtiger Grund
gilt insbesondere die Abtretung der Anteile an der Organgesellschaft
durch die Organtragerin, die Verschmelzung, Spaltung oder Liquida-
tion der Organgesellschaft oder der Organtragerin und die Umwand-
lung der Organgesellschaft in eine Rechtsform, die nicht Organgesell-
schaft i.S.d. § 14 KStG sein kann, jeweils soweit die Organschaft im
betreffenden Fall ohne steuerliche Nachteile beendet werden kann.

5. Die Kundigung hat schriftlich zu erfolgen.

§6

Schlussbestimmungen
1. Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform.

2. Verweisungen auf gesetzliche Bestimmungen beziehen sich auf
die in Bezug genommenen gesetzlichen Bestimmungen in ihrer
jeweils geltenden Fassung. Dies gilt insbesondere fir die Verwei-
sungen auf § 301 AktG (Hochstbetrag der Gewinnabfiihrung) und
§ 302 AktG (Verlustibernahme).

3. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise un-
wirksam und/oder undurchfiihrbar sein oder werden, so berihrt
dies die Wirksamkeit bzw. Durchfiihrbarkeit der lbrigen Bestim-
mung nicht. Jede unwirksame bzw. undurchfiihrbare Bestimmung
gilt durch diejenige wirksame und durchfiihrbare Bestimmung er-
setzt, die dem wirtschaftlichen Gehalt der unwirksamen bzw. un-
durchfuhrbaren Regelung so nahe wie méglich kommt. Das glei-
che gilt bei Liicken im Vertrag.

4. Die Kosten dieses Vertrages tragt der Organtrager.
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BERICHT DES VORSTANDS ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 7

Der Vorstand erstattet der fir den 15. Mai 2012 einberufenen Hauptver-
sammlung der Gesellschaft gemafl § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den nachfolgenden schriftlichen Bericht
zu der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen
Ermachtigung gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien mit
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei der WiederverauRerung
der erworbenen Aktien.

Dieser Bericht dient zugleich der Unterrichtung der Hauptversammlung ge-
maf § 71 Abs. 3 Satz 1 AktG uber den Erwerb eigener Aktien in Ausnutzung
der bestehenden, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni
2010 erteilten Erméachtigung gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb
eigener Aktien. Ferner berichtet der Vorstand darin Uber die VeraufRerung
eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts auf Grundlage der vor-
genannten Ermachtigung im Zeitraum seit der letzten Hauptversammlung.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Gesellschaft gemaR § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG befristet bis zum 14. Mai 2017 (einschlieBlich) zum Er-
werb eigener Stamm- und/oder Vorzugsaktien mit einem rechnerischen
Anteil von insgesamt bis zu 10 % am derzeit bestehenden Grundkapital
der Gesellschaft zu ermachtigen. Diese Erméachtigung soll die von der
Hauptversammlung am 29. Juni 2010 erteilte Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien ersetzen, die von der Gesellschaft teilweise ausgenutzt
wurde und am 28. Juni 2015 auslaufen wirde. Die vorgeschlagene Lauf-
zeit der neuen Ermachtigung soll entsprechend der gesetzlichen Héchst-
grenze wiederum finf Jahre betragen.

Von der durch Hauptversammlungsbeschluss vom 29. Juni 2010 unter Ta-
gesordnungspunkt 8 erteilten Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien
hat die Gesellschaft bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der diesjah-
rigen Hauptversammlungseinladung im Bundesanzeiger durch bérslichen
Erwerb von insgesamt 2.500.000 Stiick eigenen Vorzugsaktien Gebrauch
gemacht. Von der durch Hauptversammlungsbeschluss vom 29. Juni
2010 unter Tagesordnungspunkt 9 erteilten ergdnzenden Ermachtigung
zum Einsatz von Derivaten beim Erwerb eigener Aktien wurde dabei
kein Gebrauch gemacht. Auf die erworbenen Aktien entfallt ein anteiliger
Betrag des Grundkapitals von insgesamt EURO 2.500.000,00; dies ent-
spricht rund 1,15 % des Grundkapitals der Gesellschaft und rund 2,3 %
der Gesamtzahl der Vorzugsaktien. Der Riickerwerb erfolgte zwischen
dem 29. August und dem 14. September 2011 und diente der Absicherung
aktienbasierter Vergltungsprogramme (so genannter Long Term Incentive
Programme) der Gesellschaft. Der fiir die vorgenannten 2.500.000 Stiick
Vorzugsaktien gezahlte Kaufpreis (ohne Erwerbsnebenkosten) betrug ins-
gesamt EURO 32.529.904,06; dies entspricht einem durchschnittlichen
Kaufkurs von rund EURO 13,01 je Aktie. Insgesamt, d.h. unter Berlck-
sichtigung bereits auf Basis vorangehender Ermachtigungen erworbener
eigener Aktien, halt die Gesellschaft im Zeitpunkt der Bekanntmachung
der Hauptversammlungseinladung im Bundesanzeiger 6.926.750 eigene
Vorzugsaktien; dies entspricht rund 3,17 % des Grundkapitals der Gesell-
schaft und rund 6,33 % der Gesamtzahl der Vorzugsaktien.

Die der diesjahrigen Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt
7 zur Beschlussfassung vorgeschlagene neue Ermachtigung zum Er-
werb eigener Aktien kann vollstéandig oder in Teilen, ein- oder mehrma-
lig, durch die Gesellschaft oder durch von ihr abhangige oder in ihrem
Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen ausgelibt werden; ferner kann
die Ermachtigung auch durch Dritte ausgeubt werden, die dabei fir
Rechnung der Gesellschaft oder fiir Rechnung von ihr abhangiger oder
in ihrem Mehrheitsbesitz stehender Unternehmen handeln.

Der Aktienerwerb muss im Fall der Stammaktien Giber ein an alle Stamm-
aktionare zu richtendes Kaufangebot erfolgen. Im Fall der Vorzugsaktien
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erfolgt der Rickerwerb nach Wahl der Gesellschaft Uber die Borse,
mittels eines an alle Vorzugsaktionare gerichteten 6ffentlichen Kauf-
angebots oder mittels einer an alle Vorzugsaktionadre gerichteten 6f-
fentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten. Offentliches
Kaufangebot und 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsof-
ferten werden dabei nachfolgend auch zusammenfassend als ,6ffent-
liches Angebot” bezeichnet.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung
geman § 53a AktG zu wahren. Bei den Vorzugsaktien tragt der vorge-
schlagene Erwerb der Aktien Giber die Borse oder durch ein 6ffentliches
Angebot diesem Grundsatz Rechnung. Sofern ein 6ffentliches Angebot
Uberzeichnet ist, kann die Annahme statt im Verhaltnis der jeweiligen
Beteiligung der Aktionare am Grundkapital auch im Verhaltnis der An-
zahl der von den Aktionéren jeweils angedienten bzw. — im Falle der &f-
fentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten — der Anzahl
der von den Aktionaren zum maRgeblichen Ankaufspreis (oder einem
darunter liegenden Preis) angedienten Aktien erfolgen. Da die Annah-
mequoten, die sich bei einer Annahme im Verhaltnis der angedienten
Aktien ergeben, von den Annahmequoten abweichen kénnen, die sich
bei einer Annahme im Verhaltnis der Beteiligung am Grundkapital er-
geben wirden, liegt hierin zwar grundsétzlich eine Beschrankung der
Andienungsrechte der Aktionare. Sie erleichtert jedoch die technische
Abwicklung des Angebots, da die relevante Annahmequote sich bei die-
sem Verfahren ohne weiteres aus der Anzahl der (zum mafgeblichen
Ankaufspreis oder einem darunter liegenden Preis) angedienten Ak-
tien ermitteln Iasst; fur die Durchfiihrung des Angebots ist dann insbe-
sondere eine wertpapiermafige Einbuchung von Andienungsrechten
bei allen Aktionaren im Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung an der
Gesellschaft entbehrlich. Zugleich wird mit der Annahme im Verhalt-
nis der jeweils angedienten Aktien ebenfalls ein der Gleichbehandlung
der Aktionare dienendes Verfahren angewandt, so dass die Interessen
der Aktionare angemessen gewahrt werden. Bei einer Uberzeichnung
des offentlichen Angebots kann ferner eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stlckzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar
sowie — zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien — eine
Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen vorgesehen werden.
Diese Mdglichkeiten dienen zum einen dazu, gebrochene Betrage bei
der Festlegung der zu erwerbenden Quoten zu vermeiden, wodurch
die technische Abwicklung des Angebots erleichtert wird. Die bevor-
rechtigte Annahme geringer Stlickzahlen kann zum anderen auch dazu
genutzt werden, kleine, in der Regel unwirtschaftliche Restbestéande
und eine damit méglicherweise einhergehende faktische Benachteili-
gung von Kleinaktionaren nach Méglichkeit zu vermeiden. Die Abwei-
chungen von den sich sonst ergebenden Annahmequoten, die durch di-
ese Vorgehensweise hinsichtlich der nicht bevorzugt angenommenen
Aktienbestande verursacht werden, sind in der Regel gering, so dass
auch insoweit die Interessen der Aktionére angemessen gewahrt sind.

Bei den Stammaktien ist ein Erwerb Uber die Borse derzeit nicht mdg-
lich, da diese Aktien nicht an einer Bérse gehandelt werden. Ein Riick-
kauf kann daher nur mittels eines an die Stammaktionare gerichteten
Kaufangebots erfolgen, wobei sicherzustellen ist, dass alle Stammak-
tionare gleich behandelt werden. Der Hinweis in der Erméachtigung auf
die Geltung des § 53a AktG stellt dies ausdriicklich klar. Auch fiir den
Erwerb von Stammaktien gilt, dass ggf. auch eine Annahme im Ver-
haltnis der Anzahl der jeweils angedienten Aktien erfolgen kann, sofern
das Angebot Uberzeichnet ist. Ferner kann auch hier eine bevorrech-
tigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stilick angedienter Ak-
tien je Aktionar sowie — zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien — eine Rundung der jeweils zu erwerbenden Aktienanzahl nach
kaufmannischen Grundsatzen vorgesehen werden. Insoweit gelten die
vorstehend zum Erwerb von Vorzugsaktien gegebenen Erlauterungen
entsprechend.
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Die auf Grundlage dieser oder einer vorangegangenen Ermachtigung
der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien gemaR § 71 Abs.
1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der Gesellschaft
wieder verauBert oder ohne erneuten Hauptversammlungsbeschluss
eingezogen werden. Dabei soll der Vorstand auch erméchtigt sein, die
Einziehung entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Veranderung
des Grundkapitals durchzufiihren. In diesem Fall erhéht sich durch die
Einziehung der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital gemaR § 8
Abs. 3 AktG. Ein Erwerb zum Zweck des Handels in eigenen Aktien ist
geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 2 AktG ausgeschlossen.

Die WiederveraufRerung eigener Aktien erfolgt grundsatzlich durch
Verkauf Gber die Bérse oder im Wege eines an alle Aktionare gerichte-
ten Angebots. Daneben soll die Gesellschaft auch erméachtigt werden,
eigene Aktien, die auf Grundlage dieser oder einer vorangegangenen
Ermachtigung der Hauptversammlung gemafR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
erworben werden bzw. wurden, in den nachfolgend genannten Féllen
mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare in anderer Weise zu veraufRern. Diese Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ist — vorbehaltlich der Prifung im Einzelfall
bei Ausnutzung der Erméachtigung — aus den nachfolgend erlauterten
Grinden grundsatzlich sachlich gerechtfertigt, angemessen und im In-
teresse der Gesellschaft geboten:

(i) Die Gesellschaft soll zunachst ermachtigt werden, eigene Vor-
zugsaktien gegen Barzahlung in anderer Weise als tiber die Bérse
oder durch ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot zu verduRRern,
sofern der Verkaufspreis je Vorzugsaktie den Bérsenpreis der Vor-
zugsaktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Diese
in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich
vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses (sog.
vereinfachter Bezugsrechtsausschluss) versetzt die Verwaltung
insbesondere in die Lage, eigene Aktien zusatzlichen Aktionars-
gruppen anzubieten und so den Aktionarskreis im Interesse der
Gesellschaft zu erweitern. Ferner soll es der Gesellschaft dadurch
ermdglicht werden, durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen
maoglichst hohen VerdufRerungsbetrag und damit eine groRtmog-
liche Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft zu erreichen. We-
gen der schnelleren Handlungsmadglichkeit kann hierbei regelma-
Big ein hoherer Mittelzufluss zugunsten der Gesellschaft erreicht
werden als bei der VerauRBerung einer groBeren Anzahl von Aktien
Uber die Borse oder einem unter Wahrung des Bezugsrechts der
Aktionare erfolgenden Erwerbsangebot an alle Aktionare. Zwar
gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG im Falle eines Bezugsange-
bots eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis spatestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist; angesichts der Volatilitat an den
Aktienmarkten besteht aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko,
insbesondere das sich auf mehrere Tage erstreckende Kursénde-
rungsrisiko, das zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des
VeraulRerungspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen
fuhren kann. Auch kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines
Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig
auf glinstige Marktverhaltnisse reagieren. Die VerauRBerung Uber
die Borse erlaubt grundsatzlich zwar ebenfalls die Erzielung eines
marktnahen Preises. Um zu vermeiden, dass beim Verkauf ei-
ner groReren Anzahl von Aktien ein entsprechender Preisdruck
entsteht, ist es jedoch auch beim bdérslichen Verkauf in der Re-
gel erforderlich, den Verkauf iiber einen langeren Zeitraum zu
strecken. Ein auBerbdrslicher Verkauf unter Ausschluss des Be-
zugsrechts gibt der Gesellschaft demgegeniber die Mdglichkeit,
kurzfristig und unabhangig von der Anzahl der zu verkaufenden
Aktien auf giinstige Marktverhaltnisse reagieren zu kénnen. Die
vorgeschlagene Erméachtigung liegt aus den genannten Griin-
den im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Sie stellt
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(if)

zugleich sicher, dass von ihr nur Gebrauch gemacht wird, wenn
der anteilige Betrag am Grundkapital der Aktien, die aufgrund die-
ser Erméchtigung verdulRert werden, insgesamt 10 % des Grund-
kapitals weder im Zeitpunkt der Erteilung, noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Ermachtigung tberschreitet. Auf diese Volumen-
beschrankung sind dabei auch alle sonstigen Aktien anzurechnen,
die ab Wirksamwerden dieser Erméachtigung in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Bezugsrechtsausschluss ausgegeben oder verdufiert werden; so-
fern ab Wirksamwerden dieser Ermachtigung von der Gesellschaft
oder durch von ihr abhangige oder in ihrem Mehrheitsbesitz ste-
hende Unternehmen Schuldverschreibungen oder Genussrechte
mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. pflichten in ent-
sprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Be-
zugsrechtsausschluss ausgegeben werden, sind ferner Aktien der
Gesellschaft anzurechnen, die aufgrund der zugehérigen Options-
und/oder Wandlungsrechte (bzw. der zugehérigen Options- und/
oder Wandlungspflichten) bezogen werden oder noch bezogen
werden kénnen. Da sich der VerauRerungspreis fir die eigenen
Aktien am Bdrsenkurs zu orientieren hat und die Erméachtigung
zum Bezugsrechtsauschluss nur ein beschranktes Volumen hat,
sind die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt. Die Akti-
onare haben so grundsatzlich die Mdglichkeit, ihre relative Betei-
ligung Uber einen Zukauf Giber die Borse zu vergleichbaren Bedin-
gungen aufrecht zu erhalten.

Ferner ist vorgesehen, die Gesellschaft zu ermachtigen, eigene Ak-
tien als Gegenleistung zum Zweck des Erwerbs von Sachleistungen
zu Ubertragen. Welche Aktiengattung fir diesen Zweck eingesetzt
wird, hangt von den Bedingungen der Transaktion ab. Dabei muss
das Bezugsrecht der Aktiondre ebenfalls ausgeschlossen werden
kénnen, da die entsprechenden Aktien sonst nicht auf den VerauRe-
rer der Sachleistung Ubertragen werden kénnen. Ein Bezugsrechts-
ausschluss ist in diesem Fall aus folgenden Griinden erforderlich:
Die Gesellschaft steht in vielfaltigem Wettbewerb. Sie muss jederzeit
in der Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel
handeln zu kénnen. Dazu gehort auch die Option, Unternehmen,
Teile von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zu
erwerben, sich mit anderen Unternehmen zusammenzuschlieRen
sowie sonstige Vermdgensgegenstande, einschlieRlich von Rechten
und Forderungen, wie beispielsweise attraktive Programmangebote
fur Sender der ProSiebenSat.1 Group, zu erwerben. Die im Interesse
der Aktionare und der Gesellschaft bestmdgliche Umsetzung dieser
Option besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines Unternehmens,
eines Unternehmensteils oder einer Beteiligung an Unternehmen
oder eines anderen Vermdgensgegenstands uber die Gewahrung
von Aktien an der ProSiebenSat.1 Media AG durchzufiihren. Die
Praxis zeigt, dass die Eigentlimer attraktiver Akquisitionsobjekte als
Gegenleistung gegebenenfalls auch die Verschaffung von Aktien der
erwerbenden Gesellschaft verlangen. Zum Zweck des Erwerbs sol-
cher Vermdgensgegenstande soll die Gesellschaft auch die Moglich-
keit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Konkrete
Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht
werden soll, bestehen zur Zeit nicht. Wenn sich entsprechende Er-
werbsgelegenheiten konkretisieren, werden Vorstand und Aufsichts-
rat sorgféltig prifen, ob sie von der Ermachtigung zur Gewéahrung
eigener Aktien Gebrauch machen sollen. Der Vorstand wird dies nur
dann tun, wenn der Unternehmens- oder Beteiligungserwerb bzw.
der Erwerb sonstiger Vermdégensgegenstdnde gegen Gewahrung
von Aktien an der Gesellschaft in ihrem wohlverstandenen Interes-
se liegt und der Wert der neuen Aktien und der Wert der zu erwer-
benden Vermégensgegenstande unter Berlicksichtigung der diesbe-
zlglich bestehenden gesetzlichen Vorgaben (§ 255 Abs. 2 AktG) in
einem angemessenen Verhaltnis stehen.
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(iii)

(iv)

Des Weiteren soll die Gesellschaft ermachtigt werden, eigene Ak-
tien auch zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
bzw. -pflichten zu verwenden, die mit Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen oder Wandelgenussrechten verbunden sind, die
aufgrund einer entsprechenden Erméachtigung der Hauptversamm-
lung von der Gesellschaft oder von ihr abhangigen oder in ihrem
Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgegeben werden.
Hierdurch wird keine neue oder erweiterte Ermachtigung zur Ausga-
be von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen oder Wandel-
genussrechten geschaffen. Die vorgeschlagene Beschlussfassung
dient vielmehr lediglich dem Zweck, der Gesellschaft die Mdg-
lichkeit einzurdumen, Verpflichtungen aus Wandel- und Options-
schuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten, die aufgrund
anderweitiger Ermachtigungen der Hauptversammlung begriindet
werden, auch mit eigenen Aktien erfilllen zu kénnen, und erhéht
damit die Flexibilitat der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft von
dieser Moglichkeit Gebrauch macht, entfallt die Notwendigkeit, zur
Bedienung der Wandel- und Optionsschuldverschreibungen bzw.
Wandelgenussrechte neue Aktien aus einem hierzu vorgesehenen
bedingten Kapital auszugeben, so dass die Interessen der Aktio-
nare durch diese Gestaltung grundsatzlich nicht berliihrt werden.
Ob die Verwendung eigener Aktien flir diesen Zweck im Interesse
der Gesellschaft liegt, werden Vorstand und Aufsichtsrat jeweils
im Einzelfall prifen. Options- und/oder Wandlungsrechte bzw.
-pflichten, fir deren Bedienung eine Verwendung eigener Aktien in
Betracht kommt, kénnen auf Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen basieren, die in Ausnutzung der von der Hauptver-
sammlung vom 4. Juni 2009 unter Tagesordnungspunkt 10 erteilten
Erméchtigung zur Ausgabe solcher Schuldverschreibungen aus-
gegeben werden, oder auch auf Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Wandelgenussrechten, die aufgrund einer kiinf-
tig von der Hauptversammlung noch zu erteilenden Erméachtigung
ausgegeben werden.

Noch eine weitere Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts bezieht sich auf Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechte, die
aufgrund einer anderweitig erteilten Ermachtigung der Hauptver-
sammlung von der Gesellschaft oder von ihr abhangigen oder in
ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgegeben wer-
den. Die Gesellschaft soll erméachtigt werden, eigene Aktien auch
dazu zu verwenden, den Inhabern der zugehérigen Wandlungs-
und/oder Optionsrechte ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang
einzurdumen, wie es ihnen nach Auslibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erflllung entsprechender Wandlungs-
oder Optionspflichten zustlinde. Dies hat folgenden Hintergrund:
Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und/oder Op-
tionsrechte bzw. pflichten hangt auBer von dem Wandlungs- bzw.
Optionspreis insbesondere vom Wert der Aktien der Gesellschaft
ab, auf die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. pflich-
ten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung
der betreffenden Schuldverschreibungen und Genussrechte bzw.
der Vermeidung eines entsprechenden Ausgabeabschlags bei
der Platzierung, ist es daher Ublich, in die Anleihe- bzw. Genuss-
rechtsbedingungen sog. Verwasserungsschutzbestimmungen
aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer
Wandlungs- bzw. Optionsrechte aufgrund einer Wertverwasse-
rung der zugrunde liegenden Aktien schiitzen. Eine Ausgabe von
Aktien, bei welcher die neuen Aktien den Aktionaren zum Bezug
angeboten werden, wiirde ohne Verwasserungsschutz typischer-
weise zu einer solchen Wertverwasserung fiihren. Denn um das
Bezugsrecht flr die Aktionare attraktiv auszugestalten und die
Abnahme der neuen Aktien sicherzustellen, werden die neuen
Aktien bei einer Bezugsrechtskapitalerhdhung (und entsprechend
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v)

auch bei einem etwaigen Bezugsangebot eigener Aktien) Gblicher-
weise zu einem Ausgabebetrag ausgegeben, der einen Abschlag
gegenuber dem aktuellen Wert bzw. Bérsenkurs der bestehenden
Aktien enthalt. Dies fiihrt dazu, dass der Gesellschaft aus der Aus-
gabe der Aktien weniger Mittel zuflieBen als es einer Bewertung
mit dem aktuellen Wert der bereits im Umlauf befindlichen Aktien
entsprache und der Wert der Aktien der Gesellschaft dadurch ver-
wassert wird. Die erwahnten Verwasserungsschutzbestimmungen
in den Anleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen sehen fiir diesen
Fall daher grundsatzlich eine entsprechende ErmaRigung des
Wandlungs- bzw. Optionspreises vor mit der Folge, dass sich bei
einer spateren Wandlung bzw. Optionsausiibung die der Gesell-
schaft zuflieBenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der
Gesellschaft auszugebenden Aktien erhoht. Als Alternative, durch
welche sich die ErmaRigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises
vermeiden lasst, gestatten es die Verwéasserungsschutzbestim-
mungen jedoch haufig, dass den Inhabern der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. pflichten ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien
in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung der
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erflllung der Wand-
lungs- bzw. Optionspflichten zustiinde. Das heilt, sie werden da-
mit so gestellt, als waren sie durch Ausiibung der Wandlungs- bzw.
Optionsrechte bereits vor dem Bezugsangebot Aktionar geworden
und in diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt; sie werden
fur die Wertverwasserung somit — wie alle bereits bestehenden
Aktionare — durch den Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fir die
Gesellschaft hat diese Alternative der Gewahrung von Verwasse-
rungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis
nicht ermaRigt werden muss; sie dient daher der Gewahrleistung
eines gréRRtmdglichen Mittelzuflusses bei einer spateren Wand-
lung bzw. Optionsausiibung bzw. reduziert die Anzahl der bei ei-
ner spateren Wandlung bzw. Optionsausliibung auszugebenden
Aktien. Dies kommt auch den bestehenden Aktiondren zugute,
so dass darin zugleich ein Ausgleich fur die Einschrankung ihres
Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als solches bestehen
und reduziert sich lediglich anteilsméaRig in dem Umfang, in wel-
chem neben den bestehenden Aktionadren auch den Inhabern
der Options- oder Wandlungsrechte ein Bezugsrecht eingeraumt
wird. Die vorliegende Ermachtigung gibt der Verwaltung die Még-
lichkeit, im Falle einer Bezugsrechtskapitalerhéhung (bzw. eines
Bezugsangebots eigener Aktien) in sorgfaltiger Abwagung der In-
teressen der Aktionére und der Gesellschaft zwischen beiden dar-
gestellten Alternativen der Gewahrung von Verwasserungsschutz
wahlen zu kénnen.

Dariiber hinaus soll die Gesellschaft erméachtigt sein, eigene Ak-
tien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zur Bedie-
nung von Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Ge-
sellschaft zu verwenden, die von der Gesellschaft in den Jahren
2008 bis 2011 im Rahmen friiherer Aktienoptionsprogramme der
Gesellschaft, des sog. Long Term Incentive Plan 2008 und des
Long Term Incentive Plan 2010, ausgegeben wurden. Soweit da-
bei auch eine Ausgabe von Aktien an den Vorstand erfolgt, ist al-
lein der Aufsichtsrat erméachtigt. Optionsberechtigte dieser beiden,
mittlerweile ausgelaufenen Aktienoptionsprogramme sind jeweils
ausgewahlte Flhrungskrafte der ProSiebenSat.1 Media AG und
von ihr abhangiger Konzerngesellschaften einschlieRlich Mit-
glieder der Geschaftsflihrung abhéngiger Konzerngesellschaften.
Nur im Falle des Long Term Incentive Plan 2008, auf dessen
Grundlage eine Ausgabe von Aktienoptionen in den Jahren 2008
und 2009 erfolgte, sind Optionsberechtigte darliber hinaus auch
Mitglieder des Vorstands der ProSiebenSat.1 Media AG. Zum Zeit-
punkt der Bekanntmachung der Hauptversammlungseinladung im
Bundesanzeiger wurden von Optionsberechtigten noch insgesamt
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(vi)

3.701.200 Stiick Aktienoptionen aus den genannten Aktienopti-
onsprogrammen gehalten. Hiervon wurden 870.250 Stlick Aktien-
optionen im Jahr 2008, 1.152.750 Stick Aktienoptionen im Jahr
2009, 563.500 Stiick Aktienoptionen im Jahr 2010 und 1.114.700
Stlick Aktienoptionen im Jahr 2011 ausgegeben. Die Ausgabe der
Aktienoptionen in den Jahren 2008 und 2009 erfolgte dabei je-
weils auf Grundlage des Long Term Incentive Plan 2008 und die
Ausgabe in den Jahren 2010 und 2011 jeweils auf Grundlage des
Long Term Incentive Plan 2010.

Jede Aktienoption berechtigt bei Erflllung der Auslibungsvoraus-
setzungen zum Bezug einer Vorzugsaktie der Gesellschaft gegen
Zahlung des Auslibungspreises. Ausiibungsvoraussetzungen sind
jeweils die Erreichung eines an die Entwicklung des Aktienkurses
der Vorzugsaktien der Gesellschaft gekniupften Erfolgsziels, der
Ablauf einer iber mehrere Jahre gestaffelten Unverfallbarkeitsfrist
sowie zusatzlich der Ablauf einer Wartefrist fir die erstmalige Op-
tionsaustibung, die im Falle des Long Term Incentive Plan 2008
zwei Jahre und im Falle des Long Termin Incentive Plan 2010 vier
Jahre ab Ausgabe der Optionen betragt. Weitere Einzelheiten
der Eckpunkte dieser Aktienoptionsprogramme ergeben sich im
Falle des Long Term Incentive Plan 2008 aus dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 4. Juni 2009 zu Tagesordnungspunkt
8 und im Fall des Long Term Incentive Plan 2010 aus dem Be-
schluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 zu Tagesord-
nungspunkt 8. In den genannten Beschliissen hat die Hauptver-
sammlung diese Eckpunkte festgelegt bzw. ihre hierzu bereits
friher erteilte Zustimmung erneuert; eine auszugsweise Abschrift
der notariellen Niederschriften der Hauptversammlungen vom 4.
Juni 2009 und vom 29. Juni 2010 mit den Beschlissen zum jewei-
ligen Tagesordnungspunkt 8 wird den Aktionaren ab Einberufung
der Hauptversammlung zusammen mit den sonstigen Hauptver-
sammlungsunterlagen zuganglich gemacht und wird auch in der
Hauptversammlung selbst ausliegen.

Eine Verwendung eigener Aktien zur Bedienung der Verpflich-
tungen der Gesellschaft aus den genannten Aktienoptionspro-
grammen ist nur méglich, wenn insoweit das Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossen wird. Fir ein Unternehmen wie die
ProSiebenSat.1 Media AG ist es wesentlich, ein attraktives, er-
folgsbezogenes Vergiitungspaket anbieten zu kdnnen, damit
qualifizierte Mitarbeiter gehalten bzw. gewonnen und an das Un-
ternehmen gebunden werden kénnen. Die genannten Aktienop-
tionsprogramme wurden zu diesem Zweck aufgelegt und liegen
daher im Interesse der Gesellschaft.

Ferner soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, eigene Ak-
tien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, Mitglieder von
Geschaftsfihrungen von ihr abhangiger Konzerngesellschaften
oder an sonstige Personen, die in einem Anstellungsverhaltnis
zur ProSiebenSat.1 Media AG oder zu einer von ihr abhangigen
Konzerngesellschaft stehen, als Vergutung in Form einer Aktien-
tantieme zu (ibertragen bzw. eine solche Ubertragung zuzusagen.
Soweit die Ubertragung bzw. die Zusage an Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft erfolgt, ist wiederum nur der Aufsichtsrat
ermachtigt.

Die Aktientantieme kann sowohl als selbstandiger Vergltungsbe-
standteil als auch in der Weise ausgestaltet sein, dass der Wert
der Ubertragenen bzw. zugesagten Aktien ganz oder teilweise auf
andere Vergltungsbestandteile des Begunstigten anzurechnen
ist. In jedem Fall muss die Ubertragung bzw. deren Zusage mit
der MaRgabe erfolgen, dass eine WeiterverduRerung der lber-
tragenen Aktien durch den Begunstigten erst nach Ablauf einer
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Haltefrist von mindestens zwei Jahren erfolgen darf. Im Falle einer
vorherigen Zusage der Ubertragung beginnt die Haltefrist bereits
mit der Zusage. Das Erfordernis der mindestens zweijahrigen
Haltefrist kann in diesem Fall daher auch dadurch erflllt werden,
dass die Ubertragung der zugesagten Aktien von vornherein auf-
geschoben ist und erst nach Ablauf einer entsprechenden War-
tefrist erfolgt. Wird eine Ubertragung von Aktien mit der genann-
ten Haltefrist von mindestens zwei Jahren zugesagt, sollen dem
Beglinstigten nach dem Beschlussvorschlag der Verwaltung bis
zu 25 % der mit Haltfrist zugesagten Aktien zusatzlich auch noch
ohne Haltefrist zugesagt oder tbertragen werden kénnen, sofern
die Zusage bzw. die Ubertragung dieser zusatzlichen Aktien ih-
rerseits nicht vor Ablauf von zwei Jahren erfolgt. Hierdurch kann
bei der Bemessung der Hohe der Aktientantieme gegebenenfalls
auch individuellen Leistungen des Berechtigten oder auBerge-
wohnlichen Umstanden wahrend des Verlaufs der Haltefrist geeig-
net Rechnung getragen werden.

Aufgrund der Verkniipfung der Aktientantieme mit einer geeignet
zu bemessenden, mindestens zweijahrigen Haltefrist nehmen die
Begiinstigten wahrend dieses Zeitraums nicht nur an Wert- bzw.
Kurssteigerungen der betreffenden Aktien teil, sondern tragen
auch das korrespondierende Risiko von Kursverlusten. Durch eine
solche Aktientantieme wird fiir die Begiinstigten daher ein zusatz-
licher Anreiz geschaffen, sich flr eine nachhaltige Wertsteigerung
der Gesellschaft einzusetzen. Sie ist damit insbesondere auch ein
geeignetes Element fir die Vergltung des Vorstands, die aufgrund
der Vorgaben des § 87 Abs. 1 AktG an der nachhaltigen Unterneh-
mensentwicklung auszurichten ist und bei variablen Vergiitungs-
bestandteilen grundsatzlich eine mehrjahrige Bemessungsgrund-
lage haben soll.

Mit einer Aktientantieme, die den Vorgaben der vorgeschlagenen
Ermachtigung genlgt, steht der Gesellschaft ein zusatzliches va-
riables Vergltungsinstrument zur Verfligung, mit dem im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionare die nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung geférdert und zugleich qualifizierte Mitarbeiter
gehalten bzw. gewonnen und an das Unternehmen gebunden wer-
den koénnen. Eine Verwendung eigener Aktien zu diesem Zweck
ist wiederum nur méglich, wenn das Bezugsrecht der Aktionare fur
solche Aktien ausgeschlossen wird.

Im Rahmen der in der Vergangenheit aufgelegten Aktienoptions-
programme der Gesellschaft wurden letztmals im Jahr 2011 — auf
Grundlage des Long Term Incentive Plan 2010 — Aktienoptionen
ausgegeben. Die Gesellschaft beabsichtigt daher, im Geschéfts-
jahr 2012 ein neues aktienbasiertes Vergutungsprogramm auf-
zulegen, das als Aktientantieme ausgestaltet und mit eigenen
Vorzugsaktien der Gesellschaft bedient werden soll. Berechtigte
dieses Programms sollen der Vorstand der ProSiebenSat.1 Media
AG, Mitglieder der Geschaftsfihrungen von ihr abhéngiger Kon-
zerngesellschaften sowie weitere ausgewahlte Mitarbeiter der
ProSiebenSat.1 Media AG und von ihr abhangiger Konzernge-
sellschaften sein. Uber die Einzelheiten dieses Programms, das
den Vorgaben der unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen
Erméchtigung zur Verwendung eigener Aktien fir eine Aktien-
tantieme geniigen wird, ist bisher von Vorstand und Aufsichtsrat
noch keine Entscheidung getroffen worden. Nach derzeitigem
Planungsstand wird sich das Programm an folgenden Eckpunk-
ten orientieren: Das Programm soll eine mehrjahrige Laufzeit
haben; dementsprechend soll eine Aktientantieme in mehreren
aufeinander folgenden Jahren gewéhrt werden kénnen. Uber die
Gewahrung der Aktientantieme und die Anzahl der dem jewei-
ligen Berechtigten im Rahmen der Aktientantieme zugesagten
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Vorzugsaktien soll dabei in jedem Jahr neu entschieden werden.
Fir die zugesagten Vorzugsaktien soll eine vierjahrige Haltefrist
ab Beginn des Jahres der Zusage bestehen und eine Ubertragung
der Aktien an den Berechtigten durch die Gesellschaft dement-
sprechend nicht vor Ablauf dieser Haltefrist erfolgen. Die nach
Ablauf der Haltefrist tatséchlich gewahrte Anzahl an Vorzugsak-
tien wird dabei von der Erreichung von im Voraus festgelegten
Erfolgszielen abhangig gemacht werden. Die Erfolgsziele werden
sich auf die Entwicklung geeigneter Unternehmenskennzahlen
wie etwa das Konzern-EBITDA (Konzernergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen) beziehen. Zusatzlich ist geplant,
dass auch die individuelle Leistung der Berechtigten angemes-
sen berlcksichtigt werden kann. Die Gesellschaft soll zu diesem
Zweck berechtigt sein, bei Ablauf der Haltefrist die Anzahl der
gewahrten Vorzugsaktien um bis zu 25 % der urspriinglich zuge-
sagten Aktienanzahl zu erhéhen oder zu verringern. MaRgeblich
ist dabei entsprechend den Vorgaben der unter Tagesordnungs-
punkt 7 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Erméachtigung
die Aktienanzahl, die fir eine 100 %-ige Zielerreichung zugesagt
wurde. Im Fall einer Erhéhung der Aktienanzahl werden die zu-
satzlichen Aktien dann ohne erneute Haltefrist gewahrt. Um bei
auBergewodhnlichen Entwicklungen die Héhe der in Form einer
Aktientantieme gewahrten Vergltung geeignet zu beschranken,
ist eine zweifache Begrenzung (Cap) geplant: Zum einen soll die
Erhéhung der Anzahl der gewahrten Vorzugsaktien bei Uberer-
fillung der an Unternehmenszielen orientierten Erfolgsziele auf
150 % der fur eine 100 %-ige Zielerreichung zugesagten Anzahl
von Aktien festgelegt werden. Zum anderen soll die Anzahl der
gewahrten Aktien bei auBergewdhnlichen Steigerungen des Ak-
tienkurses wahrend der Haltefrist vermindert werden kénnen,
um auch die kursbezogene Wertsteigerung der Aktientantieme
geeignet zu begrenzen. Statt der Ubertragung der als Aktientan-
tieme zugesagten Vorzugsaktien soll die Gesellschaft auch be-
rechtigt sein, den Aktienwert nach Ablauf der Wartefrist in Geld
auszuzahlen.

Mit dem geplanten aktienbasierten Vergutungsprogramm, das
sich an den vorstehenden Eckpunkten orientiert, werden die dar-
gelegten Ziele einer Aktientantieme geeignet umgesetzt. Eine
Verwendung eigener Vorzugsaktien zur Bedienung dieses Pro-
gramms unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare liegt
daher — vorbehaltlich einer konkreten Prifung nach Festlegung
der Einzelheiten des Programms — im Interesse der Gesellschaft
und ist sachlich gerechtfertigt.

Vorratsbeschlisse — wie der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Be-
schlussfassung vorgelegte — mit verschiedenen Mdglichkeiten zum
Bezugsrechtsausschluss sind unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Besonderheiten der einzelnen Gesellschaften national und internatio-
nal Ublich. Bei der Entscheidung Uber einen etwaigen Ausschluss des
Bezugsrechts bei der Verwendung eigener Aktien werden Vorstand
und Aufsichtsrat jeweils im Einzelfall priifen, ob ein solcher Ausschluss
sachlich gerechtfertigt und gegenliber den Aktionaren angemessen ist.

Der Vorstand wird der jeweils nachfolgenden Hauptversammlung uber
jede Ausnutzung der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfas-
sung vorgeschlagenen Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien entsprechend den gesetzlichen Vorschriften berichten.

Uber die Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts auf Grundlage der bestehenden, mit Hauptversammlungsbe-
schluss vom 29. Juni 2010 erteilten Ermachtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien im Zeitraum seit der letztjahrigen Haupt-
versammlung berichtet der Vorstand wie folgt:
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Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 zu
Tagesordnungspunkt 8 wurde die Gesellschaft gemaR § 71 Abs.
1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien ermachtigt. Die Erméach-
tigung gestattet auch eine Verwendung der erworbenen eigenen
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts u.a. zur Bedienung von
Aktienoptionen, die von der Gesellschaft im Rahmen von Aktien-
optionsprogrammen auf Grundlage dieser Ermachtigung (Long
Term Incentive Plan 2010) oder auf Grundlage friherer Ermachti-
gungen der Hauptversammlung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien (Long Term Incentive Plan 2005 bzw. Long Term
Incentive Plan 2008) ausgegeben wurden. Die Mdglichkeit der
Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
fir die Bedienung von Aktienoptionenistin § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5
AktG in Verbindung mit §§ 186 Abs. 3, 4 und 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG
gesetzlich vorgesehen. Dabei erstreckt sich die Erméachtigung zur
Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemanl Hauptversammlungsbeschluss vom 29. Juni 2010 auch auf
solche eigene Aktien, die aufgrund friherer Erméachtigungen der
Hauptversammlung gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb
eigener Aktien erworben wurden.

Auf Grundlage der vorstehenden Erméachtigung vom 29. Juni 2010
wurden von der Gesellschaft im Zeitraum seit der letzten Hauptver-
sammlung am 1. Juli 2011 bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung
der Einberufung der diesjahrigen Hauptversammlung im Bundes-
anzeiger insgesamt 901.250 Stiick eigene Vorzugsaktien zur Be-
dienung von Aktienoptionen mit dem Recht zum Bezug von jeweils
einer Vorzugsaktie der Gesellschaft verwendet, indem eigene Vor-
zugsaktien bei Optionsausiibung gegen Zahlung des in den Opti-
onsbedingungen festgelegten Ausgabepreises an die jeweiligen Op-
tionsberechtigten verauRRert wurden. Es handelte sich dabei jeweils
um Aktienoptionen, die im Jahr 2009 auf Grundlage des Long Term
Incentive Plan 2008 an Mitglieder des Vorstands, Mitglieder von
Geschaftsflihrungen sowie weitere ausgewahlte Fiihrungskréafte der
ProSiebenSat.1 Media AG und von ihr abhangiger Konzerngesell-
schaften ausgegeben worden waren. Dabei erfolgte eine Verwen-
dung eigener Aktien im Umfang von 188.000 Stiick zur Bedienung
von Aktienoptionen, die im Zeitraum zwischen dem 1. Juli 2011 und
dem 31. Dezember 2011 ausgelibt wurden, sowie im Umfang von
weiteren 713.250 Stiick fur Aktienoptionen, die im Zeitraum vom
1. Januar 2012 bis zur Verdffentlichung der Bekanntmachung der
Einberufung der diesjahrigen Hauptversammlung im Bundesanzei-
ger ausgeubt wurden. Gemaf den Vorgaben der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 10. Juni 2008 und vom 4. Juni 2009, auf
deren Grundlage die Optionsausgabe im Rahmen des Long Term
Incentive Plan 2008 erfolgte, entspricht der von den Optionsbe-
rechtigten bei Optionsauslbung fiir den Bezug von Vorzugsaktien
jeweils zu zahlende Auslibungspreis bei Aktienoptionen des Jahres
2009 dem volumengewichteten durchschnittlichen Schlussauktions-
kurs der ProSiebenSat.1-Vorzugsaktie im XETRA-Handel wahrend
der letzten 30 Handelstage an der Frankfurter Wertpapierborse vor
dem 1. Januar des Jahres der Optionsausgabe und betrug damit
EURO 1,58 je Aktie.

Im gesamten Geschéftsjahr 2011 wurden insgesamt 521.834
Stlick eigene Vorzugsaktien zur Bedienung von Aktienoptionen
verwendet. Neben den vorstehenden erwéhnten 188.000 Vor-
zugsaktien, die im Zeitraum seit der letzten Hauptversammlung
am 1. Juli 2011 bis Geschéftsjahresende zur Bedienung von Ak-
tienoptionen aus dem Jahr 2009 eingesetzt wurden, wurden im
Zeitraum bis zum 1. Juli 2011 darliber hinaus weitere 333.834
Stlick eigene Vorzugsaktien zur Bedienung von Aktienoptionen
mit dem Recht zum Bezug von jeweils einer Vorzugsaktie der Ge-
sellschaft verwendet, die von der Gesellschaft im Jahr 2006 auf
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Grundlage des Long Term Incentive Plan 2005 bzw. im Jahr 2008
auf Grundlage des Long Term Incentive Plan 2008 an Mitglieder
des Vorstands, Mitglieder von Geschaftsfihrungen sowie weitere
ausgewahlte Flhrungskrafte der ProSiebenSat.1 Media AG und
von ihr abhangiger Konzerngesellschaften ausgegeben worden
waren. Davon wurden insgesamt 35.334 Stiick Vorzugsaktien zur
Bedienung von Aktienoptionen des Jahres 2006 und insgesamt
298.500 Stiick Vorzugsaktien zur Bedienung von Aktienoptionen
des Jahres 2008 eingesetzt. Der Auslibungspreis, zu dem die
Vorzugsaktien an die Optionsberechtigten ausgegeben wurden,
betrug im Falle der im Jahr 2006 ausgegebenen Aktienoptionen
EURO 13,99 je Aktie und im Falle der im Jahr 2008 ausgege-
benen Aktienoptionen EURO 16,00 je Aktie.

Die Verwendung eigener Vorzugsaktien zur Bedienung der
Aktienoptionsprogramme der Gesellschaft erfolgte in Erfil-
lung entsprechender, mit der Ausgabe der Aktienoptionen ein-
gegangener vertraglicher Verpflichtungen. Die Ermachtigung
zur Ausgabe der betreffenden Aktienoptionen wurde von der
Hauptversammlung im Rahmen der in friheren Jahren be-
schlossenen Ermachtigungen zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien jeweils selbst erteilt. Fir ein Unternehmen wie
die ProSiebenSat.1 Media AG ist es wesentlich, ein attraktives,
erfolgsbezogenes Verglitungspaket anbieten zu kénnen, damit
qualifizierte Mitarbeiter gehalten bzw. gewonnen und an das Un-
ternehmen gebunden werden kénnen. Die genannten Aktienop-
tionsprogramme wurden zu diesem Zweck als Bestandteil einer
leistungsgerechten und angemessenen Vergitung aufgelegt und
liegen daher, ebenso wir ihre vertragsgemafe Durchfiihrung, im
Interesse der Gesellschaft. Die Verwendung eigener Aktien zur
Erfillung der im Rahmen dieser Aktienoptionsprogramme einge-
gangenen vertraglichen Verpflichtungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare war daher sachlich gerechtfertigt,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Eine Verwendung eigener Aktien zu anderen Zwecken als zur Be-
dienung von Aktienoptionen aus den Aktienoptionsprogrammen
der Gesellschaft erfolgte nicht.

BERICHT DES VORSTANDS ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 8

Der Vorstand erstattet der fir den 15. Mai 2012 einberufenen Hauptver-
sammlung der Gesellschaft gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den nachfolgenden schriftlichen Bericht
zu der unter Tagesordnungspunkt 8 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen
Ermachtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener
Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss des Bezugs- und
des Andienungsrechts:

Neben den in Punkt 7 der Tagesordnung vorgesehenen Mdglichkeiten
zum Erwerb eigener Aktien soll die Gesellschaft auch ermachtigt wer-
den, Vorzugsaktien unter Einsatz von Derivaten zu erwerben. Durch
diese zusatzliche Handlungsalternative werden die Méglichkeiten der
Gesellschaft erganzt, um den Erwerb eigener Aktien optimal struktu-
rieren zu kénnen. Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-
Optionen zu verduflern oder Call-Optionen zu erwerben, anstatt un-
mittelbar Vorzugsaktien der Gesellschaft zu erwerben. Der Erwerb
von Vorzugsaktien unter Einsatz von Derivaten soll, wie schon die
Begrenzung auf 5 % des Grundkapitals verdeutlicht, lediglich das In-
strumentarium des Aktienriickkaufs ergdnzen. Die Laufzeit der Opti-
onen muss so gewahlt werden, dass der Erwerb der Vorzugsaktien in
Ausubung der Option nicht nach dem 14. Mai 2017 erfolgt. Dadurch
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wird sichergestellt, dass die Gesellschaft nach Auslaufen der bis zum
14. Mai 2017 giiltigen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien keine
eigenen Aktien aufgrund solcher Optionen erwirbt.

Bei der Verauflerung einer Put-Option gewahrt die Gesellschaft dem
Erwerber der Put-Option das Recht, Vorzugsaktien der Gesellschaft
zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (Ausibungspreis) an die
Gesellschaft zu verauRern. Als Gegenleistung erhalt die Gesellschaft
eine Optionspramie bzw. einen entsprechenden VerauRerungspreis
fur die Put-Option; diese Optionspréamie bzw. der VerauRerungspreis
fur die Put-Option vergitet unter Berlcksichtigung unter anderem des
Auslibungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Vor-
zugsaktie der Gesellschaft den Wert des VerduRerungsrechts, das der
Erwerber mit der Put-Option erhalt. Wird die Put-Option ausgeiibt, ver-
mindert die Optionspramie, die der Erwerber der Put-Optionen gezahlt
hat, den von der Gesellschaft fiir den Erwerb der Vorzugsaktien insge-
samt erbrachten Gegenwert. Die Auslibung der Put-Option ist fir den
Optionsinhaber nur dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Bérsenkurs
der Vorzugsaktie zum Zeitpunkt der Ausiibung unter dem Ausiibungs-
preis liegt, weil er dann die Aktie statt (iber die Bérse zu dem héheren
Auslibungspreis an die Gesellschaft verduRern kann. Aus Sicht der
Gesellschaft bietet der Aktienrlickkauf unter Einsatz von Put-Optionen
den Vorteil, dass der Auslibungspreis bereits bei Abschluss des Op-
tionsgeschéfts festgelegt wird, wahrend die Liquiditat erst am Ausi-
bungstag abflieRt. Ubt der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der
Aktienkurs am Austibungstag tber dem Auslbungspreis liegt, kann die
Gesellschaft auf diese Weise zwar keine eigenen Aktien erwerben; ihr
verbleibt jedoch die vereinnahmte Optionspréamie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung
eines Erwerbspreises fir die Call-Option bzw. einer entsprechenden Op-
tionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Vorzugsaktien
der Gesellschaft zu einem vorher festgelegten Preis (Ausiibungspreis)
vom Verauferer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Ausiibung der
Call-Option ist furr die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der
Borsenkurs der Vorzugsaktie der Gesellschaft iber dem Ausiibungspreis
liegt, da sie die Aktien dann statt Gber die Bérse zu dem niedrigeren
Ausilibungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Zusatzlich wird die Liquidi-
tat der Gesellschaft geschont, da erst bei Austibung der Call-Option der
festgelegte Erwerbspreis fiir die Aktien gezahlt werden muss.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fur die Vorzugsak-
tien der Gesellschaft ist der in der jeweiligen Option vereinbarte Ausi-
bungspreis. Der Auslibungspreis kann héher oder niedriger sein als der
Bdrsenkurs der Vorzugsaktie der Gesellschaft am Tag des Abschlusses
des Optionsgeschafts; er darf jedoch das arithmetische Mittel der Schlus-
sauktionskurse fur die Vorzugsaktien der Gesellschaft im XETRA-Handel
(Elektronisches Wertpapierhandelssystem der Deutsche Borse AG) oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem an den letzten drei Handelsta-
gen vor Abschluss des betreffenden Optionsgeschéfts um nicht mehr als
20 % Uberschreiten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten (jeweils
ohne Erwerbsnebenkosten). Wird ein Schlussauktionskurs an einem oder
mehreren der maRgeblichen Tage nicht festgestellt, tritt an seine Stelle
jeweils der letzte bezahlte Kurs (wiederum im XETRA-Handel bzw. einem
vergleichbaren Nachfolgesystem). Der von der Gesellschaft fiir Call-
Optionen gezahlte Erwerbspreis bzw. die hierfiir gezahlte Optionspréamie
darf ferner nicht wesentlich Gber und der von der Gesellschaft vereinnah-
mte VerauBerungspreis fiir Put-Optionen bzw. die von der Gesellschaft
hierfir vereinnahmte Optionspramie darf nicht wesentlich unter dem
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theore-
tischen Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung
insbesondere der vereinbarte Auslibungspreis zu berlcksichtigen ist.
Hierdurch sowie durch die Verpflichtung, Optionen nur mit Vorzugsaktien
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zu bedienen, die unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
Uber die Borse innerhalb der Preisgrenzen erworben wurden, die gemaf
der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien unter Tagesordnungspunkt
7 auch fiir den boérslichen Erwerb von Vorzugsaktien durch die Gesell-
schaft selbst gelten, wird ausgeschlossen, dass Aktionére beim Erwerb
eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten wirtschaftlich benachteiligt
werden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw.
zahlt, erleiden die an den Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktionare
keinen wertmagigen Nachteil. Das entspricht der Stellung der Aktionare
beim Aktienrlickkauf Gber die Borse, bei dem nicht alle Aktionare tatséch-
lich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kénnen. Die Vorgaben fir die
Ausgestaltung der Optionen und fir die zur Belieferung geeigneten Ak-
tien stellen sicher, dass auch bei dieser Erwerbsform dem Grundsatz der
Gleichbehandlung der Aktiondre umfassend Rechnung getragen wird.
Insofern ist es — auch unter Berlicksichtigung des dem § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG zugrunde liegenden Rechtsgedankens — gerechtfertigt, dass den
Aktionaren kein Recht zustehen soll, solche Optionsgeschafte mit der
Gesellschaft abzuschliefen. Durch den Ausschluss des Bezugs- und des
Andienungsrechts wird die Gesellschaft — anders als beim Angebot zum
Erwerb von Optionen an alle Aktionare bzw. beim Angebot zum Erwerb
von Optionen von allen Aktionaren — in die Lage versetzt, Optionsge-
schafte kurzfristig und unter Ausnutzung glinstiger Marktbedingungen
abzuschliefen. Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put-Opti-
onen, Call-Optionen oder einer Kombination aus Put- und Call-Optionen
soll Aktionaren ferner ein Recht auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen,
soweit die Gesellschaft aus den Optionen ihnen gegeniiber zur Abnahme
der Aktien verpflichtet ist. Anderenfalls ware der Einsatz von Derivaten im
Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien nicht méglich und die damit fiir
die Gesellschaft verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar.

Vorbehaltlich der bei Ausnutzung der Ermachtigung anhand der kon-
kreten Umstande nochmals vorzunehmenden Priifung, halt der Vorstand
die Nichtgewahrung bzw. Einschréankung des Bezugs- und Andienungs-
rechts der Aktionére beim Einsatz der vorstehend dargestellten Derivate
fur einen Aktienrtickkauf nach sorgfaltiger Abwagung der Interessen der
Aktionare und des Interesses der Gesellschaft aus den aufgezeigten
Griinden fir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionaren fir
angemessen.

Der Vorstand wird entsprechend den gesetzlichen Vorschriften die nach-
folgende Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Erméchtigung
unterrichten.

UNTERLAGEN ZUR TAGESORDNUNG

Ab Einberufung der Hauptversammlung werden auf der Internetseite der

Gesellschaft unter http://www.prosiebensat1.com/investor_relations/haupt-

versammlung/2012 insbesondere folgende Unterlagen zuganglich gemacht:

—  die Hauptversammlungseinladung;

— der festgestellte Jahresabschluss und der gebilligte Konzernabschluss
sowie der Lagebericht und der Konzernlagebericht einschlieBlich der
Erlauterungen zu den Angaben gemaR §§ 289 Abs. 5, 315 Abs. 2 Nr. 5
HGB sowie der Bericht des Aufsichtsrats der ProSiebenSat.1 Media AG

jeweils fir das Geschaftsjahr 2011;

— der Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands (als Bestandteil der
Hauptversammlungseinladung);

—  zusatzlich zu Tagesordnungspunkten 7 und 8:
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m die Berichte des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 7 und 8
(jeweils als Bestandteil der Hauptversammlungseinladung); sowie

m  Auszlge aus den notariellen Niederschriften der Hauptversamm-
lungen vom 4. Juni 2009 und vom 29. Juni 2010, jeweils enthal-
tend den Beschluss der Hauptversammlung zum dortigen Tages-
ordnungspunkt 8 (Beschlussfassung tber eine Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien und zur Verwendung eigener Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts);

—  folgende Unterlagen zu dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrag mit der ProSiebenSat.1 Welt GmbH gemaR Tagesordnungs-
punkt 9:

m  der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag;

m der nach § 293a AktG erstattete gemeinsame Bericht des Vor-
stands der ProSiebenSat.1 Media AG und der Geschéftsfiihrung
der ProSiebenSat.1 Welt GmbH zu dem Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrag;

m die Jahres- und Konzernjahresabschllisse sowie Lageberichte
und Konzernlageberichte der ProSiebenSat.1 Media AG fir die
letzten drei Geschéftsjahre;

m die Jahresabschlisse der ProSiebenSat.1 Welt GmbH fir die letz-
ten drei Geschéftsjahre.

Samtliche vorgenannten Unterlagen werden auch in der Hauptversamm-
lung selbst zur Einsicht ausliegen. Sie kdnnen von den Aktionaren ferner
ab Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéaftsrdumen der Ge-
sellschaft (Medienallee 7, 85774 Unterféhring) wahrend Ublicher Geschafts-
zeiten eingesehen werden. Auf Verlangen werden die vorgenannten Unter-
lagen Aktionaren der Gesellschaft auch kostenfrei zugesandt. Bestellungen
bitten wir ausschlieBlich an folgende Anschrift zu richten:

ProSiebenSat.1 Media AG
— Aktieninformation —
Medienallee 7
85774 Unterfohring
Telefax: +49 (0) 89 /95 07 — 11 59

Die Unterlagen, welche den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trag mit der ProSiebenSat.1 Welt GmbH betreffen, liegen von der Ein-
berufung der Hauptversammlung an auch in den Geschaftsraumen der
ProSiebenSat.1 Welt GmbH (Medienallee 7, 85774 Unterfohring) wahrend
Ublicher Geschéftszeiten zur Einsicht aus.

GESAMTZAHL DER AKTIEN UND STIMMRECHTE

Das Grundkapital der Gesellschaft betréagt im Zeitpunkt der Bekanntma-
chung der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger EURO
218.797.200,00 und ist eingeteilt in 218.797.200 Stiickaktien, bestehend
aus 109.398.600 auf den Namen lautenden Stammaktien und 109.398.600
auf den Inhaber lautenden Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. Die Gesamt-
zahl der Stimmrechte an der Gesellschaft entspricht der Gesamtzahl der auf
den Namen lautenden Stammaktien und betragt damit im Zeitpunkt der Be-
kanntmachung der Einberufung der Hauptversammilung im Bundesanzeiger
109.398.600. Die Inhaber von Vorzugsaktien haben auer in den gesetzlich
bestimmten Fallen kein Stimmrecht.
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Im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung
im Bundesanzeiger halt die Gesellschaft insgesamt 6.926.750 eigene, auf
den Inhaber lautende Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. Aus eigenen Aktien
kénnen in der Hauptversammlung keine Rechte ausgelbt werden.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE TEILNAHME AN DER HAUPTVER-
SAMMLUNG UND DIE AUSUBUNG DES STIMMRECHTS

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und, soweit stimmberechtigt, zur
Auslibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die
sich in Textform in deutscher oder englischer Sprache rechtzeitig vor der
Hauptversammlung bei der Gesellschaft angemeldet haben.

Soweit Aktionare auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien halten, ist der An-
meldung zum Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung ferner ein in Textform in deutscher oder englischer Sprache erstell-
ter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut
beizufiigen. Der Nachweis hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der
Hauptversammlung (Nachweisstichtag), d.h. auf Dienstag, den 24. April 2012,
00:00 Uhr, zu beziehen.

Soweit Aktionare auf den Namen lautende Stammaktien halten, ist — neben
der auch hier notwendigen Anmeldung zur Hauptversammlung — ein geson-
derter Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung
oder zur Auslibung des Stimmrechts nicht erforderlich. Im Verhaltnis zur
Gesellschaft gilt als Aktionar im Falle von Namensaktien jedoch nur, wer
als solcher im Aktienregister eingetragen ist. Inhaber von auf den Namen
lautenden Stammaktien sind daher hinsichtlich des von ihnen angemeldeten
Bestands an Stammaktien nur teilnahme- und stimmberechtigt, wenn und
soweit sie hierflr auch als Aktionar im Aktienregister eingetragen sind.

Die Anmeldung sowie — im Falle von auf den Inhaber lautenden Vorzugs-
aktien — der zusatzlich erforderliche Nachweis der Berechtigung zur Teil-
nahme missen der Gesellschaft spatestens am Dienstag, den 8. Mai 2012,
unter der nachfolgend jeweils genannten Anmeldeanschrift zugehen:

Anmeldeanschrift fiir Vorzugsaktionare:

ProSiebenSat.1 Media AG
Deutsche Bank AG
Securities Production
General Meetings
Postfach 20 01 07
60605 Frankfurt am Main

Telefax: +49 69 12012 — 68826
E-Mail: WP.HV@Xchanging.com

Anmeldeanschrift fir Stammaktionare:

ProSiebenSat.1 Media AG
— Aktieninformation —
Medienallee 7
85774 Unterféhring
Telefax: +49 (0) 89 /9507 — 1159
E-Mail: hauptversammlung@prosiebensat1.com

Nach Erfillung der vorstehenden Teilnahmevoraussetzungen werden den

teilnahmeberechtigten Stamm- und Vorzugsaktionaren Eintrittskarten fur
die Hauptversammlung tbersandt.
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BEDEUTUNG DES NACHWEISSTICHTAGS

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt hinsichtlich der auf den Inhaber lau-
tenden Vorzugsaktien fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und
— soweit diese ausnahmsweise stimmberechtigt sind — fir die Ausiibung
des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den im vorstehenden Abschnitt ge-
nannten Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die Berechtigung zur
Teilnahme an der Hauptversammlung und der Umfang eines etwa beste-
henden Stimmrechts richten sich bei auf den Inhaber lautenden Vorzugs-
aktien somit ausschlieRlich nach dem Aktienbesitz zu dem dort genann-
ten Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag oder der Anmeldung zur
Hauptversammlung ist keine Sperre fur die VerduRerung von Aktien ver-
bunden. Aktionare kénnen uber ihre Aktien daher auch am und nach dem
Nachweisstichtag frei verfligen. Solche Verfligungen haben bei den auf den
Inhaber lautenden Vorzugsaktien jedoch keine Auswirkungen auf die Be-
rechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und den Umfang eines
etwa bestehenden Stimmrechts. Entsprechendes gilt fiir einen Erwerb oder
Hinzuerwerb von auf den Inhaber lautenden Vorzugsaktien, der am oder
nach dem Nachweisstichtag erfolgt. Personen, die erst am oder nach dem
Nachweisstichtag auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien der Gesellschaft
erwerben, sind hinsichtlich dieser Aktien daher auf der Hauptversammlung
weder teilnahme- noch stimmberechtigt. Der Nachweisstichtag hat keine
Bedeutung fir die Dividendenberechtigung.

VERFAHREN FUR DIE STIMMABGABE DURCH EINEN BEVOLLMACH-
TIGTEN

Aktionare haben die Mdglichkeit, einen Bevollmachtigten, auch ein Kredi-
tinstitut oder eine Vereinigung von Aktionaren, zu beauftragen, fur sie an
der Hauptversammlung teilzunehmen und — soweit stimmberechtigt — das
Stimmrecht auszuliben. Auch in diesem Fall missen fiir den betreffenden
Aktienbestand die weiter oben genannten Teilnahmevoraussetzungen er-
fullt werden. Bevollméachtigt der Aktionar mehr als eine Person, ist die Ge-
sellschaft gemaR § 134 Abs. 3 Satz 2 AktG berechtigt, eine oder mehrere
von ihnen zuriickzuweisen.

Auf die Vollmacht finden in Ermangelung einer abweichenden Satzungs-
bestimmung die gesetzlichen Vorschriften Anwendung. Die Erteilung der
Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber
der Gesellschaft bedlrfen daher der Textform, wenn weder ein Kreditinsti-
tut, noch eine Vereinigung von Aktionaren oder eine sonstige, einem Kredi-
tinstitut geman § 135 Abs. 8 oder Abs. 10 AktG gleichgestellte Person oder
Personenvereinigung bevoliméachtigt wird.

Bei der Bevollmachtigung eines Kreditinstituts, einer Vereinigung von Akti-
onaren oder einer sonstigen, einem Kreditinstitut gemafR § 135 Abs. 8 oder
Abs. 10 AktG gleichgestellten Person oder Personenvereinigung gelten
die besonderen gesetzlichen Vorschriften des § 135 AktG, die u.a. ver-
langen, dass die Vollmacht nachpriifbar festzuhalten ist. Das allgemeine
gesetzliche Textformerfordernis findet bei diesen Vollmachtsempfangern
demgegeniber nach Uberwiegender Auffassung keine Anwendung. Die
betreffenden Vollmachtsempfénger setzen jedoch unter Umstanden eige-
ne Formerfordernisse fest; Einzelheiten sind ggf. bei dem jeweiligen Voll-
machtsempfanger zu erfragen.

Die Erteilung der Vollmacht kann sowohl vor als auch noch wahrend der
Hauptversammlung erfolgen. Vollmachtsformulare, die zur Vollmachts-
erteilung vor bzw. auBerhalb der Hauptversammlung verwendet werden
kénnen, werden teilnahmeberechtigten Aktiondren zusammen mit der Ein-
trittskarte zur Hauptversammlung Ubersandt. Volimachtsformulare, die zur
Vollmachtserteilung auf der Hauptversammlung selbst verwendet werden
kénnen, erhalten teilnahmeberechtigte Aktionére bzw. ihre Vertreter am Tag
der Hauptversammlung an der Einlasskontrolle zur Hauptversammlung.
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Teilnahmeberechtigte Aktionare bleiben auch nach erfolgter Vollmachtser-
teilung zur personlichen Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt.

Die Erteilung und der Widerruf der Vollmacht kénnen sowohl durch Erkla-
rung gegenliber der Gesellschaft als auch durch Erklarung gegeniiber dem
zu Bevollmachtigenden erfolgen. Fir die Erteilung und den Widerruf der
Vollmacht durch Erkldrung gegeniiber der Gesellschaft sowie die Uber-
mittlung des Nachweises einer gegenliber dem Bevollméachtigten erklarten
Vollmacht bzw. deren Widerruf steht nachfolgend genannte Adresse zur
Verfligung, an welche insbesondere auch eine elektronische Ubermittlung
per E-Mail erfolgen kann:

ProSiebenSat.1 Media AG
c/o Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10
80637 Miinchen
E-Mail: vollmacht@haubrok-ce.de

Der Nachweis einer erteilten Bevollméchtigung kann auch dadurch gefihrt
werden, dass der Bevollmachtigte am Tag der Hauptversammlung die Voll-
macht an der Einlasskontrolle vorweist. Erfolgt die Erteilung der Vollmacht
durch Erklarung gegeniber der Gesellschaft, erlibrigt sich ein gesonderter
Nachweis.

Aufgrund der geringen Anzahl von Stammaktionéren ist nicht vorgesehen,
den Aktionaren in der ordentlichen Hauptversammlung eine Stimmrechts-
vertretung durch einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertre-
ter anzubieten.

RECHT DER AKTIONARE AUF ERGANZUNG DER TAGESORDNUNG
NACH § 122 ABS. 2 AKTG

Aktionare, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals oder einen
anteiligen Betrag am Grundkapital von EURO 500.000,00 (dies entspricht
500.000 Stuckaktien) erreichen, kénnen verlangen, dass Gegenstande
auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neu-
en Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine Be-
schlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der
ProSiebenSat.1 Media AG zu richten und muss der Gesellschaft spatestens
bis Samstag, den 14. April 2012, zugehen. Es wird darum gebeten, entspre-
chende Verlangen an folgende Anschrift zu richten:
ProSiebenSat.1 Media AG
— Vorstand —
Medienallee 7
85774 Unterféhring

Erganzungsverlangen werden nur beriicksichtigt, wenn der oder die Antrag-
steller nachweisen, dass er/sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag
der Hauptversammlung (also spatestens seit dem 15. Februar 2012, 00:00
Uhr) Inhaber der erforderlichen Zahl an Aktien ist/sind.

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden — soweit sie
nicht bereits mit der Einberufung bekannt gemacht wurden — unverziiglich
in gleicher Weise wie die Einberufung bekannt gemacht.

GEGENANTRAGE UND WAHLVORSCHLAGE VON AKTIONAREN NACH
§§ 126 ABS. 1, 127 AKTG

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversammlung Gegenantrage ge-
gen Vorschlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten
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der Tagesordnung zu stellen sowie Vorschlage zu einer in der Tagesord-
nung vorgesehenen Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlussprii-
fern zu unterbreiten.

Gegenantrage mit Begriindung sowie Wahlvorschlage kénnen der Gesell-
schaft ferner auch vor der Hauptversammlung an folgende Adresse Uber-
mittelt werden:

ProSiebenSat.1 Media AG
— Aktieninformation —
Medienallee 7
85774 Unterfohring
Telefax: +49 (0) 89 /95 07 — 11 59

Gegenantrage mit Begriindung und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft
spatestens am Montag, den 30. April 2012, unter der vorstehenden Adresse
zugehen, werden einschlieRlich des Namens des Aktionars, der Begriin-
dung sowie eventueller Stellungnahmen der Verwaltung unverziglich auf
der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.prosiebensat1.com/in-
vestor_relations/hauptversammlung/2012 zuganglich gemacht. Anderweitig
adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage sowie Gegenantrage ohne
Begriindung werden nicht beriicksichtigt; Wahlvorschlage bedirfen keiner
Begriindung. Ferner kann die Gesellschaft auch noch unter bestimmten
weiteren, in den §§ 126 bzw. 127 AktG néher geregelten Voraussetzungen
von einer Zuganglichmachung ganz oder teilweise absehen oder Gegen-
antrage bzw. Wahlvorschlage und deren Begriindungen zusammenfassen.

Auch wenn Gegenantrdge und Wahlvorschlage der Gesellschaft vorab
Ubermittelt worden sind, finden sie in der Hauptversammlung nur dann Be-
achtung, wenn sie dort nochmals mundlich gestellt bzw. unterbreitet wer-
den. Das Recht der Aktionare, auf der Hauptversammlung Gegenantrage
oder Wahlvorschlage auch ohne vorherige Ubermittiung an die Gesellschaft
zu stellen bzw. zu unterbreiten, bleibt unberihrt.

AUSKUNFTSRECHT DER AKTIONARE NACH § 131 ABS. 1 AKTG

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit die Aus-
kunft zur sachgeméaRen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung
erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen
und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen sowie die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen.

Unter bestimmten, in § 131 Abs. 3 AktG naher ausgefiihrten Vorausset-
zungen darf der Vorstand die Auskunft verweigern. Ferner ist der Ver-
sammlungsleiter nach naherer MaRgabe von § 15 Abs. 3 der Satzung der
Gesellschaft ermachtigt, das Frage und Rederecht der Aktionare zeitlich
angemessen zu beschranken.

WEITERGEHENDE ERLAUTERUNGEN ZU DEN RECHTEN DER AKTIO-
NARE UND INFORMATIONEN GEMASS § 124A AKTG

Weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der Aktionédre nach § 122
Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG sowie die Informationen nach
§ 124a AktG zur diesjahrigen ordentlichen Hauptversammilung der Gesell-
schaft werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter:
http://www.prosiebensat1.com/investor_relations/hauptversammlung/2012
zuganglich gemacht.
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UBERTRAGUNG DER REDE DES VORSTANDS IM INTERNET

Eine vollstandige Ubertragung der Hauptversammlung in Ton oder Bild ist
nicht vorgesehen; es ist jedoch beabsichtigt, Aktionaren der Gesellschaft
und anderen Interessierten die Mdglichkeit zu geben, vorbehaltlich der tech-
nischen Verfligbarkeit, die Rede des Vorstands auf der Hauptversammlung
im Internet unter:
http://www.prosiebensat1.com/investor_relations/hauptversammlung/2012
in Ton und Bild zu verfolgen.

Unterféhring, im April 2012

ProSiebenSat.1 Media AG
Der Vorstand
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Anreise mit dem PKW

Die Event-Arena befindet sich im Olympiapark und ist Gber den Mittleren
Ring Nord, Georg-Brauchle-Ring, oder alternativ tber den Mittleren Ring
West, Landshuter Allee/Dachauer Stral’e, zu erreichen. Nach der Zufahrt
zur Parkharfe folgen Sie bitte der Beschilderung zur Hauptversammlung. Die
Parkplatze im Olympiapark sind gebihrenpflichtig.

Anreise mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln (MVV)

StraBenbahn: Tram-Linie 20 (Richtung Westfriedhof oder Richtung Moosach
Bahnhof) ab Hauptbahnhof Miinchen im 5-Minuten-Takt direkt bis zur Halte-
stelle Olympiapark West. (Fahrzeit ca. 9 Minuten). Von hier ca.10 Minuten
FuRweg zur Event-Arena im Olympiapark.

U-Bahn: U2 (Richtung Feldmoching) ab Hauptbahnhof im 10-Minuten-Takt.
Umsteigen Haltestelle Scheidplatz in die U3 (Richtung Moosach) bis zur
Haltestelle Olympiazentrum (Fahrzeit: ca. 10 Minuten). Ab hier verkehren
Bus-Shuttle im 15-Minuten-Takt zur Hauptversammlung (Fahrzeit ca.10 Minu-
ten). Zwischen 10.00 Uhr und dem offiziellen Ende der Hauptversammlung:
Bus-Shuttle nur im 30-Minuten-Takt.

S-Bahn: Ab Flughafen Miinchen mit der S1 stadteinwarts im 20-Minuten-Takt
bis Haltestelle Moosach, umsteigen in die U3 (Richtung Firstenried West)
bis Haltestelle Olympiazentrum (Fahrzeit ca. 49 Minuten). Ab Olympiazentrum
weiter mit Bus-Shuttle.

Alternativ ab Flughafen Miinchen mit der S8 stadteinwarts im 20-Minuten-Takt
bis Hauptbahnhof (Fahrzeit ca. 45 Minuten). Ab Hauptbahnhof mit der Tram-
Linie 20 (Richtung Westfriedhof oder Richtung Moosach Bahnhof) bis zur
Haltestelle Olympiapark West (Fahrzeit ca. 9 Minuten). Von hier fiinf Minuten
FuBweg zur Event-Arena im Olympiapark.



